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CONVOCATORIA

ENVASES VENEZOLANOS, S.A.

Capital Suscrito y Pagado Bs. 38.461.760,00
Caracas-Venezuela

Rif. J-00012768-9

Se convoca a los senores accionistas de la Compania, a la ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA que
se celebrara el jueves 18 de Noviembre de 2.010, a las 10:30 a.m., en el Caracas Palace Hotel, Ave.
Luis Roche con Ave Francisco de Miranda, piso 7, Sala Tokio, Urbanizacion Altamira, Caracas, con
el objeto de:

1.

8.
9.

Considerar y resolver sobre el Informe de la Junta Directiva y los Estados Financieros relativos al
gjercicio comprendido entre el 1° de Septiembre de 2.009 al 31 de Agosto de 2.010, con vista
del Informe de los Comisarios y de los Contadores Publicos Independientes.

Considerary resolver sobre lainclusion en el Documento Constitutivo/Estatutario de la Compania
la Politica de Dividendos en un todo de conformidad con lo previsto en el Articulo 40 de la Ley
de Mercado de Valores, publicada en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
Nro. 378.821, de fecha 17 de agosto de 2010.

Considerar y resolver sobre la recomendacion relativa al decreto de dividendos contenida en el
Informe de la Junta Directiva.

Considerar y resolver acerca de la emision, oferta publica y negociacion de cualquier tipo de
obligaciones, de papeles comerciales y/o titulos de participacion, hasta por la cantidad global
de cuarenta millones de bolivares (Bs.40.000.000,00), de acuerdo con lo establecido en la Ley
de Mercado de Valores.

Considerar y resolver acerca de la remuneracion del representante comun de los obligacionistas,
de los tenedores de papeles comerciales y/o titulos de participacion.

Con sujecion a lo resuelto al respecto en los puntos anteriores, considerar y resolver acerca
de autorizar a la Junta Directiva de la Compania para que efectue y analice las caracteristicas
generales de las obligaciones que se emitan; determinar el monto, plazos, monedas, series,
redencion y demas términos, condiciones y caracteristicas de dichas emisiéon o emisiones;
designar al representante comun provisional de los obligacionistas, de los tenedores de los
papeles comerciales y/o titulos de participacion; designar las Calificadoras de Riesgo que
fuesen requeridas; y, decidir sobre cualquier asunto relacionado con la emision y oferta publica
de los titulos valores que se emitan, sin mas limitaciones que las establecidas por las leyes y
demas normas vigentes para el momento de realizar las emisiones.

Designar los miembros de la Junta Directiva que administrara la Compafia hasta la proxima
Asamblea General Ordinaria.

Designar a los Comisarios y Suplentes.

Determinar la remuneracion de los miembros de la Junta Directiva y de los Comisarios.

Se encuentran a disposicion de los sefores accionistas en las oficinas de la Compafia ubicadas
en la Torre Multinvest, Ave. Principal de La Castellana, Piso 8, Urb. La Castellana, Caracas : El
Informe de la Junta Directiva, el Informe de los Comisarios y los Estados Financieros Auditados,
correspondientes al gjercicio concluido el 31 de Agosto de 2010, asi como también los curriculos
vitae de las ternas para la eleccion de los Comisarios y sus Suplentes.

Caracas, 1ero. de Noviembre de 2.010.

Por La Junta Directiva
Gustavo Roosen
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INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA

Sefores Accionistas:

Durante el gjercicio fiscal terminado el 31 de Agosto de 2010, la Economia venezolana experimentd
una caida cercana al 3,6%, del PIB. El gobierno nacional continué con la politica de control de
precios y tasas de interés.

Ademas, mantuvo vigente el control cambiario, con tasas oficiales de Bs. 2,60 y 4,30 por ddlar
americano. La inflacion alcanzé un 30% v el desempleo se ubico en un 9%.

Aun cuando la regla general fue la de mantener un estricto control de precios sobre los articulos
de primera necesidad, el gobierno autorizé algunos incrementos de precios de ciertos alimentos
durante el ano de la cuenta y mantuvo el sistema de distribucion de estos rubros a través de Mercal
y de PDVAL.

En el gjercicio de la cuenta y como parte del Plan Estratégico de largo plazo que la Compania viene
desarrollando, adquirimos el 100% de las acciones de la empresa Tapas Corona, S.A., la cual se
dedica a la fabricacion de tapas metalicas y tapas plasticas. De esta manera, Envases Venezolanos
complementé sus actividades como un grupo econémico dedicado a la produccion y venta de
material de empaque.

La integracion de Tapas Corona a Envases Venezolanos se llevo a cabo de una manera satisfactoria
y de conformidad con un plan que elaboramos para tal fin, de manera de optimizar las sinergias
existentes entre ambas companias.

La amplia experiencia de los trabajadores de Tapas Corona le agrega valor al conocimiento que
tiene nuestra empresa en el campo del empaque.



PRINCIPALES ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS EMPRESAS DEL GRUPO ENVASES VENEZOLANOS, S.A.

ENVASES VENEZOLANOS, S.A.
Unidad de Negocios Tres Piezas

Debido a la contraccion de la demanda de los alimentos en conserva experimentada en los
ultimos cuatro meses del gjercicio fiscal 2009-2010, no pudimos alcanzar las metas propuestas de
produccion y venta.

Los volumenes de produccion fueron afectados por dificultades en la obtencion de algunos insumos.
Asi mismo, los volumenes de ventas fueron afectados por una marcada caida del consumo producto
de la contraccion econdmica que ha sufrido el pais en los Ultimos meses del gjercicio.

A pesar de lo anteriormente indicado logramos mantener la rentabilidad de la Unidad de Negocios
ya que la Gerencia implementé estrictos controles para reducir, de una manera efectiva, los costos
y gastos.

Ejecutamos los programas de inversion programados para el gjercicio, en especial los concernientes
alas mejoras de la planta fisica y continuamos con el programa “5 S” para mejorar nuestros procesos.

ENVASES ARAGUA MAVY, C.C.S.
Unidad de Negocios de Dos piezas.

En el ejercicio de la cuenta culminamos la ejecucion del Plan de Inversiones que permitid la separacion
total de las dos lineas de produccion, lo cual hara posible producir, de una manera simultanea,
envases de 8 onzas y 12 onzas.

Las ventas fueron afectadas por la contraccion que ha experimentado el mercado de cerveza en
lata, el que se ha desplazado hacia el consumo de botellas retornables. En el sector refrescos y
jugos, las ventas mantuvieron un desempeno de acuerdo a lo programado.

En relacion a la produccion queremos destacar los problemas que vienen experimentando las
empresas productoras de envases de aluminio debido a las dificultades para obtener los Certificados
de No Produccion Nacional para la importacion de las bobinas de aluminio, 1o cual se ha traducido
en retardos en la importacion de materia prima, lo que ha resultado, en nuestro caso, en un proceso
fabril inestable.
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VIDRIOS DOMESTICOS MAV, C.C.S.
Unidad de Negocios Vidrio

Durante el ejercicio, la Companhia logré alcanzar las ventas presupuestadas producto de un
comportamiento muy favorable en el segmento de envases industriales, en especial en las ventas
de botellas licoreras gracias al desarrollo de nuevos clientes y el crecimiento en las compras de
los clientes ya existentes. Este crecimiento logré contrarrestar la contraccion que se produjo en
las ventas de vasos y vajillas; no obstante esperamos una recuperacion de éstas en los proximos
meses.

Esta unidad de negocio operd durante el gjercicio con dos lineas de produccion: la linea de envases
industriales y una linea para la fabricacion de vidrios domésticos (vasos y vajillas) y mantuvo parada la
otralinea de produccion de vidrios domésticos, ya que las ventas en este sector fueron insuficientes.

Durante gran parte del ano la productividad de la Planta fue afectada por el racionamiento eléctrico
que ha impactado la zona donde estamos ubicados. Para atender esta situacion, adquirimos un
nuevo generador eléctrico que nos permitira mantener la continuidad del proceso industrial a partir
del gjercicio 2010 — 2011.

TAPAS CORONA, S.A.
Unidad de Negocios Tapas

Durante el afo fiscal concluimos la instalacion de una nueva linea de fabricacion de tapas metdlicas
tipo corona con la ultima tecnologia del mercado, asi como la instalacion de todos los equipos de
servicios industriales requeridos por dicha linea. La maquina fue instalada dentro de los espacios
de Envases Aragua, para reducir los costos de flete de ciertos clientes que ahora seran atendidos
desde Maracay.

En relacion a la Planta de Barcelona adquirimos e instalamos un torno de control numérico, el cual
permitira la fabricacion de partes y piezas requeridas en las lineas de produccién. Estas piezas eran
importadas de diferentes proveedores.

Asi mismo, continuamos haciendo mejoras técnicas que nos permitiran sustituir el embalaje en
cajas por tolvas de almacenamiento, reduciéndose asi los costos de empaque.

También continuamos con los trabajos para el manejo de carga con el objeto de disminuir el esfuerzo
fisico de los trabajadores.

En el gjercicio de la cuenta realizamos la auditoria para mantener la certificacion ISO 9001-2000, la
cual concluyd exitosamente.

En relacion a las ventas logramos superar las metas del presupuesto tanto en tapas metalicas como
plasticas.

Hemos iniciado las pruebas de homologacion de nuestros productos para nuevos clientes, que
esperamos incorporar a nuestra cartera en el gjercicio fiscal 2010 — 2011.



RELACIONES INDUSTRIALES Y RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

En un ambiente de cordialidad y entendimiento concluimos la discusion del Convenio Colectivo de
Tapas Corona, S.A., el cual fue homologado por la Inspectoria del Trabajo del Estado Anzoategui y
regira las relaciones de trabajo hasta Marzo 2013.

Para el proximo ejercicio fiscal acordaremos las condiciones de trabajo de Envases Venezolanos
S.A.; Vidrios Domésticos MAYV, C.C.S. y Envases Aragua MAV, C.C.S.

El programa de capacitacion para Envases Venezolanos, Envases Aragua y Vidrios Domésticos
estuvo dirigido a fortalecer el area de Seguridad y Salud en el Trabajo, para lo cual, con el apoyo
del Cuerpo de Bomberos del Estado Aragua, dictamos cursos de: prevencion de incendios,
uso y manejo de extintores, control de panico y evacuacion, prevencion de accidentes laborales,
primeros auxilios y vivencias de un terremoto. Adicionalmente, ejecutamos programas para cubrir
aspectos de mejoramiento personal y motivacion. Impartimos un total de 9.382 horas hombres
de capacitacion. En la Planta de Tapas Corona dictamos 4.327 horas hombre de capacitacion a
los trabajadores, en las areas de desarrollo técnico, administrativos y seguridad.

Cumpliendo con la Responsabilidad Social Empresarial, hemos impulsado las actividades deportivas
entre nuestros trabajadores, dotando de uniformes e implementos deportivos a los equipos de
softball, basquetbol, bolas criollas (masculinoy femenino) que han participado en intercambios tanto
fuera como dentro de la Empresa, entre los que destaca la participacion de los equipos de Envases
Venezolanos en los Juegos Inter empresariales del Estado Aragua 2010. Igualmente, inauguramos
la “Plaza de Envases Venezolanos”, donde funciona un lugar de recreacion y esparcimiento, dotada
de mesas de ping pong, ajedrez, domindy futbolito, que son usadas por los trabajadores en su
tiempo de descanso.

En relacion a Tapas Corona realizamos donaciones de material € implementos educativos para la
escuela y consejos comunales de la comunidad de Puente Ayala, Estado Anzoategui.

Como consecuencia de las pérdidas materiales sufridas por el desbordamiento del Rio Never,
apoyamos econdémicamente a los trabajadores que se vieron afectados.

La Gerencia de Relaciones Industriales, en su empefno por fortalecer la integracion del trabajador
y su grupo familiar con la Empresa, organizé cursos de manualidades para las esposas de los
trabajadores cuyo objetivo ademas de propiciar un acercamiento de la familia a la empresa, es de
brindarles herramientas que ayuden a incrementar el ingreso familiar.

Con relacion a los hijos los trabajadores, realizamos las siguientes actividades:

1. Fiesta infantil navidefa con asistencia de 600 niflos en compania de sus padres.

2. “Viajando a conocer el mundo de la tecnologia”, visita guiada al Museo de Los Nifios en la
ciudad de Caracas con la participacion de 249 nifios con edad comprendida entre 7 y 13 anos.

3. “Compartiendo un dia diferente”, proyeccion de una pelicula infantil en sala privada de cine, con
asistencia de 91 ninos con edades que oscilan de 4 a 6 anos en compania de sus representantes.

Continuamos con nuestras campanas de salud preventiva, para lo cual organizamos operativos de
vacunacion en todas las Plantas y diversos programas de despistaje de enfermedades. Esimportante
destacar que estas jornadas tuvieron una especial acogida por parte de los trabajadores, ya que
permitieron detectar problemas de salud que pudieron ser atendidos a tiempo por los especialistas.

q
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ADMINISTRACION Y FINANZAS

Con la consolidacion de la estrategia de financiamiento llevada a cabo durante los Ultimos afos,
mediante la utilizacion combinada de préstamos bancarios vy titulos valores, la Compania pudo llevar
a cabo la adquisicion de Tapas Corona, S.A., asi como ejecutar los programas de inversion de cada
una de las Unidades de Negocio, habiendo logrado ahorros significativos en gastos financieros y
manteniendo los indices de solvencia y liquidez de nuestro Balance General.

Las necesidades de capital de trabajo aumentaron significativamente por las reducciones en los
términos de financiamiento de nuestros proveedores nacionales y extranjeros.

La empresa cumpli® a cabalidad, dentro de las fechas establecidas, todas sus obligaciones en
materia de impuestos nacionales, municipales y contribuciones a Organismos Gubernamentales.

En el gjercicio de la cuenta contratamos una empresa consultora de reconocido prestigio internacional
para actualizar los valores de las Propiedades, Plantas y Equipos de la Compania.

En relacion a los sistemas de informacion, implantamos exitosamente la aprobacion electronica de
ordenes de compra.

Igualmente estamos instalando una prueba piloto del médulo de mantenimiento de Planta, tanto en
la Unidad de Negocios Tres Piezas, como en la de Dos Piezas.

El proyecto de integracion de nuestra nueva Unidad de Negocios de Tapas al sistema de gestion
JD Edwards se desarrolla acuerdo a lo planificado, y prevemos que sus procesos se incorporen al
sistema a partir del proximo mes de Enero.

Instalamos un soporte de gestion automatizado para la fuerza de ventas de la Unidad de Negocios
de Vidrios, con equipos moviles y la implantacion del sistema “Easy Sales”, que ya se encuentra en
su fase inicial de operacion.

En el area de comunicaciones incorporamos dos nuevas centrales telefénicas de Ultima generacion,
que mejoraran sensiblemente el proceso de comunicacion hacia nuestras oficinas y diferentes
Plantas.

Asi mismo quedaron operativos los circuitos cerrados de television de la Planta y almacén de Vidrios
Domeésticos que permiten reforzar su sistema de seguridad.

En el proximo ejercicio econdmico iniciaremos el proceso de actualizacion en su Ultima version
del sistema JD Edwards, asi como la implantacion del médulo de manufactura de la Unidad de
Negocios de Tapas, la automatizacion de control de la produccion de litografia de la Unidad de
Negocios de Tres Piezas mediante PLC (Controlador Légico Programable), e instalacion de sistema
de seguridad para las restantes Plantas.



RESULTADOS
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Los resultados del gjercicio fiscal muestran un incremento en las ventasy en la utilidad neta obtenida.
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Basados en estos resultados la Junta Directiva recomienda a la Asamblea de Accionistas:

1. El decreto de un dividendo a ser considerado en el Punto 3 de la Convocatoria vy
2. Continuar con la politica de emision de titulos valores a ser considerado en el Punto 4 y
siguientes de la Convocatoria.

Agradecemos a nuestros Accionistas, clientes, entidades financieras y proveedores, la confianza y
el apoyo, que nos han brindado.

Asi mismo, expresamos a todos nuestros trabajadores, un especial reconocimiento, ya que, con

su esfuerzo y dedicacion, han contribuido al fortalecimiento de ENVASES VENEZOLANQOS, S.A. y
sus empresas filiales.

La Junta Directiva

q
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INFORME DE LOS COMISARIOS

INFORME DE LOS COMISARIOS
A los Accionista y la Junta Directiva de
ENVASES VENEZOLANOS, S.A.

En nuestro caracter de Comisarios de Envases Venezolanos, S.A. de conformidad con las
atribuciones y responsabilidades inherentes al cargo, sefialadas en el Articulo 311 del Cédigo de
Comercio, revisamos el balance general al 31 de agosto de 2010 y los estados conexos de ganancia
o pérdida, de movimiento de las cuentas de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo,
por el aifio terminado en esa fecha.

Nuestra revision se apoyd en el dictamen de los auditores externos emitido el 28 de Octubre de
2010 y se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en Venezuela,
incluyendo las evaluaciones que respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros, los
principios de contabilidad utilizados, las estimaciones contables importantes hechas por la
Gerencia, asi como la adecuada presentacion de los estados financieros. El dictamen de los
referidos auditores externos contiene un parrafo de incertidumbre que consideramos conveniente
mencionar a continuacion:

Sin expresar una salvedad en nuestra opinién, hacemos referencia a lo que se menciona en la nota
20 a los estados financieros, la Compaiiia se acogié a lo establecido por la Comision de
Administracion de Divisas (CADIVI) con relaciéon al régimen de importaciones y registré su deuda
con proveedores del exterior. Al 31 de agosto de 2010, la Compaiiia tiene pasivos netos en moneda
extranjera por US$2.788 mil, registrados a la tasa de cambio oficial. A la fecha de nuestro informe,
no nos es posible determinar el efecto, si lo hubiere, respecto a la tasa de cambio a la cual seran
liquidadas dichas acreencias.

En nuestra opinidon, basados en nuestra revision y en el dictamen de los Auditores Externos
Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados que actuaron en el examen de los estados financieros
antes citados, los cuales deben considerarse como parte integrante de nuestro informe,
recomendamos la aprobacion de los estados financieros de Envases Venezolanos, S.A al 31 de
agosto de 2010.

DAD '

ic. José Leé Anibal Lorven
CPC N2 12.186 CPC N211.779
Comisario Comisario

05 de noviembre de 2010



Activos
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales
Efectos y cuentas por cobrar:
Comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a filiales y relacionadas

ENVASES VENEZOLANOS, S.A.

Balances Generales

31 de agosto de

Créditos fiscales por impuesto al valor agregado

Inventarios, neto
Impuestos y gastos pagados por anticipados
Total activos circulantes

Inversiones en filiales

Propiedades, planta y equipos, neto
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos circulantes:
Préstamos bancarios y papeles comerciales
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a filiales y relacionadas
Dividendos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo

Impuesto sobre la renta diferido
Acumulacion para indemnizaciones sociales
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas :
Capital social suscrito
Actualizacion de capital social
Capital social actualizado
Reserva legal
Ganancias retenidas
Superavit por revaluacién
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

2010 2009
Bs.F. 6.784.208 Bs.F. 5.036.215
4.231.200 2.076.900
42.422.525 33.953.724
725.455 383.336
13.829.719 41.970.447
4.154.215 1.140.119
61.131.914 77.447.626
50.628.783 27.349.685
3.364.557 211.688
126.140.662 112.122.114
227.712.464 63.684.583
108.427.325 41.394.027
3.308.093 10.548.642
29.318.000 13.604.000
Bs.F. 494.906.544 Bs.F. 241.353.366
Bs.F. 60.300.000 Bs.F. 22.482.432
13.611.777 9.199.640
4.931.227 -
755.629 603.975
29.121.557 17.127.650
- 7.331.722
108.720.190 56.745.419
- 16.000.000
12.638.373 -
14.592.290 9.706.245
135.950.853 82.451.664
38.461.760 28.846.320
45.280.786 45.280.786
83.742.546 74.127.106
8.765.332 8.765.332
158.521.035 76.009.264
107.926.778 -
358.955.691 158.901.702
Bs.F. 494.906.544 Bs.F. 241.353.366
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A.

Estados de Ganancia o Pérdida

Ventas netas
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas
Ganancia en operaciones

Gastos financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto

Ganancia antes de impuesto sobre la renta y
participacion en resultados de filiales

Impuesto sobre la renta :
Corriente
Diferido

Participacion en resultados de filiales
Ganancia neta

Anos terminados el 31 de agosto de

2010 2009

Bs.F. 238.559.929 Bs.F. 184.660.561
153.039.313 122.782.944

85.520.616 61.877.617

18.877.731 10.791.156

66.642.885 51.086.461
(8.683.147) (6.420.829)
981.769 (3.024.464)

58.941.507 41.641.168
(5.835.044) (8.824.050)

12.562.066 3.251.816
6.727.022 (5.572.234)

17.119.831 21.008.782

Bs.F. 82.788.360 Bs.F. 57.077.716
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A.

Estados de Flujos del Efectivo

Actividades operacionales:
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales:
Depreciacion
Provision para cuentas de cobro dudoso, reclamos de clientes y descuentos
Provision para obsolescencia de inventarios y otros materiales
Participacion en resultados de filiales
Impuesto sobre la renta diferido
Acumulacion para indemnizaciones sociales
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Inversiones temporales
Efectos y cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos y gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Otros activos
Gastos acumulados y dividendos por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Pagos de indemnizaciones sociales
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion:
Variacion neta de propiedades, planta y equipos
Compra de inversion en acciones

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Aumento de préstamos bancarios
Disminucién de la deuda financiera a largo plazo
Dividendos decretados

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informaciéon complementaria sobre los flujos del efectivo:
Intereses pagados
Impuestos pagados

Anos terminados el 31 de agosto de

2010 2009
Bs.F. 82.788.360 Bs.F. 57.077.716
2.295.711 2.647.023

(412.520) 465.893

(389.534) 398.534
(17.119.831) (21.008.782)
(12.562.066) (3.251.816)

9.688.111 5.376.399
(2.154.300) (2.076.226)
16.728.232 (23.455.853)
(22.889.564) (8.775.653)

(3.152.869) 1.270.093
(1.625.442)

(15.714.000) -

21.488.925 5.179.504

(7.331.722) 7.331.722
(4.802.066) (2.679.391)

46.460.867 16.873.721
(3.755.961) (7.049.241)
(53.159.041) (13.604.000)
(56.915.002) (20.653.241)

37.817.568 10.882.432
(16.000.000) -
(9.615.440) (5.019.260)

12.202.128 5.863.172

1.747.993 2.083.652

5.036.215 2.952.563

Bs.F. 6.784.208 Bs.F. 5.036.215
Bs.F. 8.494.774 Bs.F. 6.303.536
Bs.F. 11.926.034 BsF. 1.493.213




POLITICA DE DIVIDENDOS

De conformidad con lo previsto en el Articulo 40 de la Ley de Mercado de Valores, publicada en
la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela Nro. 378.821, de fecha 17 de agosto
de 2010, la Junta Directiva propone a la Asamblea incluir la Politica de Dividendos que ha venido
aplicando dentro del Documento Constitutivo/Estatutario, dentro del TITULO VI Cuentas, Balance,
Informe y Utilidades, el cual se denominaria Cuentas, Balance, Informe Utilidades y Dividendos en
los siguientes términos:

“Articulo 24.- La Compafia repartira entre sus accionistas no menos del doce
punto cinco por ciento (12,5%) de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio
econdmico después de apartado el impuesto sobre la renta, deducidas las
reservas legales y deducidas la participacion en resultado de filiales, en efectivo.
En caso de que la Compania tenga déficit acumulado, las utilidades seran
destinadas a la compensacion de dicho déficit y el excedente de utilidades sera
repartido de acuerdo a la forma antes establecida. .

PROPUESTA DE DIVIDENDOS

La Junta Directiva se permite someter a la consideracion de los sefores accionistas que de la
utilidad neta del ejercicio 2009-2010, obtenida por la compania, luego de deducir la participacion en
resultado de filiales, distribuir la cantidad de Treinta y Seis Millones de Bolivares (Bs. 36.000.000,00)
entre sus accionistas, y delegar en la Junta Directiva que analice y determine los términos, forma
y oportunidad de su pago, de conformidad con la Resolucion 110-2004 emanada de la Comision
Nacional de Valores.

OBLIGACIONES

Como una fuente alterna de financiamiento, la Junta Directiva solicita la aprobacion por parte
de la Asamblea para la Emision, oferta publica y negociacion de cualquier tipo de obligaciones,
subordinadas y/o de papeles comerciales, hasta por la cantidad global de cuarenta millones de
bolivares (Bs. 40.000.000,00), de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores,
proponiendo igualmente que la remuneracion del Representante Comun provisional de los
Obligacionistas y/o de los tenedores de papeles comerciales, no exceda al 1,5% anual sobre
el monto de la emisidon y asi mismo facultar a la Junta Directiva para que efectle y analice las
caracteristicas generales de las obligaciones que se emitan; determinar el monto, plazos, monedas,
series, redencion y demas términos, condiciones y caracteristicas de dichas emision o emisiones;
designar al representante comun provisional de las obligaciones y/o de los tenedores de los papeles
comerciales; designar las Calificadoras de Riesgo que fuesen requeridas; y, decidir sobre cualquier
asunto relacionado con la emision y oferta publica de los titulos valores que se emitan, sin mas
limitaciones que las establecidas por las leyes y demas normas vigentes para el momento de realizar
las emisiones.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y SUS FILIALES

Estados Financieros Consolidades
con Dictamen de los Contadores
Publicos Independientes.

31 de agosto de 2010 y 2009
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Estados Financieros Consolidados

31 de agosto de 2010 y 2009
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Centro Lido, Piso 13, Ofic. 131-A
El Rosal, Caracas, Venezuela
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Dictamen de los Contadores Publicos Independientes

A los Accionistas y a la Junta Directiva de
ENVASES VENEZOLANOS, S.A.Y FILIALES

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales consolidados de Envases
Venezolanos, S.A. y filiales al 31 de agosto de 2010 y 2009, y de los estados
consolidados conexos de ganancia o pérdida, movimiento de las cuentas de patrimonio
de los accionistas y flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas. La
preparacion de estos estados financieros consolidados, que se acompafan, es
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es emitir una
opinidn sobre estos estados financieros consolidados con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion
general en Venezuela. Estas normas requieren que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de errores significativos. Una auditoria incluye el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda los montos y revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria también incluye la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables significativas hechas por la
gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros
consolidados. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinién.

La Compafiia presenta sus estados financieros consolidados de conformidad con las
normas establecidas por la Superintendencia Nacional de Valores, las cuales difieren
de los principios de contabilidad de aceptacion general, segin se explica en la Nota 2 a
los estados financieros consolidados.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Envases Venezolanos, S.A. y filiales al 31 de agosto de 2010 y 2009, los resultados de
sus operaciones y los flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas para la Elaboracién de Estados Financieros de las
Entidades Sometidas al Control de la Superintendencia Nacional de Valores.
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Sin expresar una salvedad en nuestra opinién, hacemos referencia a lo que se
menciona en la Nota 20 a los estados financieros consolidados. La Compafiia se acogio
a lo establecido por la Comisién de Administracion de Divisas (CADIVI) con relacion al
régimen de importaciones y registré su deuda con proveedores del exterior. Al 31 de
agosto de 2010, la Compaifiia tiene pasivos netos en moneda extranjera por US$2.788
mil, registrados a la tasa de cambio oficial. A la fecha de nuestro informe, no nos es
posible determinar el efecto, si lo hubiere, respecto a la tasa de cambio a la cual seran
liguidadas dichas acreencias.

s

MEWELGADO, LABRADOR & ASOCIADOS

Jesus %}/ueroa R.
C.P.C. N°17.563

28 de octubre de 2010



ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Balances Generales Consolidados

Activos
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Inversiones temporales (Nota 4)
Efectos y cuentas por cobrar:
Comerciales, neto (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)

En bolivares fuertes

31 de agosto de

Créditos fiscales por impuesto al valor agregado (Nota 7)

Inventarios, neto (Nota 8)
Gastos pagados por anticipado (Nota 9)
Total activos circulantes

Propiedades, planta y equipos, neto (Nota 11)
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 19)
Otros activos (Nota 10)

Total activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos circulantes:
Préstamos bancarios y papeles comerciales (Nota 12)
Cuentas por pagar comerciales (Nota 13)
Dividendos por pagar (Nota 1)
Gastos acumulados por pagar (Nota 14)
Impuesto sobre la renta por pagar
Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo (Nota 15)

Acumulacién para indemnizaciones sociales
Acumulacién para beneficios por terminacién laboral
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 19)

Total pasivos

Intereses minoritarios en filial consolidada

Patrimonio de los accionistas (Nota 1):
Capital social suscrito
Actualizacién de capital social
Capital social actualizado
Reserva legal
Ganancias retenidas
Superavit por revaluacion
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Véanse las notas a los estados financieros consolidados.

2010 2009
Bs.F. 14.669.054 Bs.F. 7.942.288
17.436.600 18.090.048
73.660.681 56.234.376
26.452.643 17.404.183
16.035.623 4.603.339
116.148.947 78.241.898
126.711.676 62.189.627
3.284.157 1.551.704
278.250.434 168.015.565
316.357.392 87.392.346
3.591.745 10.548.642
30.019.018 13.605.412
Bs.F. 628.218.589 Bs.F. 279.561.965
Bs.F. 131.250.000 Bs.F. 30.296.432
38.770.669 30.094.014
755.629 603.975
46.331.155 23.761.035
1.443.599 7.331.723
218.551.052 92.087.179
- 16.000.000
25.392.010 11.925.084
399.180 -

22.893.977

267.236.219 120.012.263
2.026.679 648.000
38.461.760 28.846.320
45.280.786 45.280.786
83.742.546 74.127.106
8.765.332 8.765.332
158.521.035 76.009.264
107.926.778 -
358.955.691 158.901.702
Bs.F. 628.218.589 Bs.F. 279.561.965




Ventas netas

Costo de ventas (Nota 16)
Ganancia bruta

ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Ganancia o Pérdida

En bolivares fuertes

Ainos terminados el 31 de agosto de

Gastos de administracién y ventas (Nota 16)

Ganancia en operaciones

Gastos financieros, neto (Nota 17)
Impuesto a las transacciones financieras
Otros ingresos (egresos), neto (Nota 18)

Ganancia antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta (Nota 19):

Corriente
Diferido

Ganancia neta

Ganancia neta por acciéon

2010 2009

Bs.F. 467.600.865 Bs.F. 297.252.169
347.866.498 213.284.878
119.734.367 83.967.291
28.034.683 10.878.890
91.699.684 73.088.401
(15.359.791) (7.503.586)

- 4.092
1.096.944 (2.938.957)
77.436.837 62.649.950
(9.318.724) (8.824.050)
14.670.247 3.251.816
5.351.523 (5.572.234)

Bs.F. 82.788.360 Bs.F. 57.077.716
Bs.F. 21,52 Bs.F. 19,79

Véanse las notas a los estados financieros consolidados.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujos del Efectivo

En bolivares fuertes

Actividades operacionales:
Ganancia neta
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
(usado en) provisto por actividades operacionales:
Depreciaciéon
Pérdida en venta de activos fijos
Provisién para cuentas de cobro dudoso, reclamos de clientes y descuentos
Provisién para obsolescencia de inventarios
Participacién intereses minoritarios
Impuesto sobre la renta diferido
Acumulacién para indemnizaciones sociales
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Inversiones temporales
Efectos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Gastos acumulados y dividendos por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Acumulacién para beneficios por terminacién laboral
Pagos de indemnizaciones sociales
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades operacionales

Actividades de inversion:
Variacién neta de propiedades, planta y equipos
Efecto por compra de filial

Efectivo neto usado en actividades de inversién

Actividades de financiamiento:
Aumento de préstamos bancarios
Disminucién de la deuda financiera a largo plazo
Dividendos decretados

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacién complementaria sobre los flujos del efectivo:

Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Véanse las notas a los estados financieros consolidados.

Afios terminados el 31 de agosto de

2010 2009
Bs.F. 82.788.360 Bs.F. 57.077.716
7.253.732 4.943.623

- 11.833

243.912 394.991
2.246.849 489.891
387.993 148.740
(22.407.272) (3.251.816)
21.467.686 7.328.540
653.448 (18.089.374)
(38.150.961) (29.714.754)
(66.768.898) (18.952.946)
(1.732.453) 14.361
(16.413.606) (13.510.321)
8.676.655 9.541.554
22.721.774 5.765.475
(5.888.124) 7.331.723
399.180 -
(8.000.760) (3.826.962)
(12.522.485) 5.702.274
(75.043.168) (12.144.701)
18.954.291 -
(56.088.877) (12.144.701)
100.953.568 16.955.432
(16.000.000) (815.372)
(9.615.440) (5.019.260)
75.338.128 11.120.800
6.726.766 4.678.373
7.942.288 3.263.915

Bs.F. 14.669.054 Bs.F. 7.942.288
Bs.F. 15.036.820 Bs.F. 6.303.536
Bs.F. 13.672.261 Bs.F. 1.493.213




ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES
Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de agosto de 2010y 2009

1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones

Envases Venezolanos, S.A. fue fundada en 1952 y se dedica a la manufactura y
comercializacion de envases de metal.

Las filiales consolidadas se dedican principalmente a la manufactura y comercializacién
de envases de metal, de vidrio para uso industrial y doméstico y tapas para obturar toda
clase de envases, asi como trabajos de litografia.

Los activos de la Compafiia y sus filiales estan ubicados en Venezuela. Las oficinas
principales de la Compafiia se encuentran en la Avenida Principal de La Castellana,
Torre Multinvest, Piso 8, Urbanizacion La Castellana, Caracas-Venezuela.

Durante el afio terminado el 31 de agosto de 2010, la Compafiia compré, a una
empresa relacionada, la totalidad de las acciones de Tapas Corona, S.A. por
Bs.F.44.109.051; la diferencia entre el valor atribuido al patrimonio de la referida
empresa, a la fecha de compra, neto del impuesto sobre la renta diferido y el precio
pagado, generd un efecto de Bs.F.18.954.291, el cual fue registrado como un crédito a
las ganancias retenidas, dado que la gerencia de la Compafiia, con base en la aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, considerd la operacién antes
mencionada, como una transaccién patrimonial, en virtud de que la misma fue realizada
entre partes relacionadas.

La Compaifiia y sus filiales mantienen concentracién en las operaciones de compra de
materias primas y venta de productos terminados. El proveedor con el cual se mantiene
concentracion de operaciones es Siderurgica del Orinoco, S.A. (30%). En relacién con
sus clientes: C.A. Cerveceria Regional representa un 18% y Alimentos Polar Comercial,
C.A. representa un 17%, del total de ventas netas consolidadas. Durante el afio
finalizado el 31 de agosto de 2010 no se efectuaron ventas de exportacion
(Bs.F.174.526 en 2009).

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 19 de noviembre de 2009, se decidié
decretar dividendos en acciones por Bs.F.9.615.440, y aumentar el capital social de la
Compaiiia en ese monto mediante la emisién de 961.544 acciones, con valor nominal
de Bs.F.10 cada una; como resultado, el capital social de la Compafiia queda en
Bs.F.38.461.760. Asimismo, en esa Asamblea se decidié decretar dividendos en
efectivo por Bs.F.9.615.440, para ser distribuido entre los accionistas a razén de
Bs.F.2,50 por accién. Al 31 de agosto de 2010, del mencionado decreto de dividendos
se encuentran pendientes de pago Bs.F.755.630, correspondientes a los accionistas
minoritarios de la Compafiia domiciliados en el pais.



ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

1. Constitucién y Naturaleza de las Operaciones (continuacién)

En Asamblea General de Accionistas celebrada el 21 de noviembre de 2008, se decidié
decretar dividendos en acciones por Bs.F.7.211.580, y aumentar el capital social de la
Compaiiia en ese monto mediante la emisién de 721.158 acciones, con valor nominal
de Bs.F.10 cada una; como resultado, el capital social de la Compafiia queda en
Bs.F.28.846.320. Asimismo, en esa Asamblea se decidié decretar dividendos en
efectivo por Bs.F.5.019.260, para ser distribuido entre los accionistas a razén de
Bs.F.1,74 por accién. Al 31 de agosto de 2009, del mencionado decreto de dividendos
se encontraban pendientes de pago Bs.F.603.975, correspondientes a los accionistas
minoritarios de la Compafiia domiciliados en el pais; estos dividendos fueron cancelados
durante el afio terminado el 31 de agosto de 2010.

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es
de Bs.F.38.461.760 y Bs.F.28.846.320, respectivamente, representado por
3.846.176y 2.884.632 acciones comunes, respectivamente, con valor nominal de
Bs.F.10 cada una.

Los estados financieros adjuntos, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de agosto de 2010, han sido preparados por la gerencia de la Compafiia para
someterlos a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacidén. Los estados financieros
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de agosto de 2009, fueron
preparados por la gerencia de la Compafiia y aprobados en Asamblea General Ordinaria
de Accionistas de fecha 19 de noviembre de 2009, sin ninguna modificacién.

2. Principales Politicas Contables
Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados
Adopcioén de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

La Superintendencia Nacional de Valores (antes Comisién Nacional de Valores), segun
Resolucién N°157-2004 publicada en la Gaceta Oficial N°38.085 de fecha 13 de
diciembre de 2004, resolvid que las sociedades que hagan oferta publica de valores en
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, deberan preparar y presentar sus
estados financieros consolidados ajustados a NIIF en forma obligatoria a partir de los
ejercicios econdmicos que se inicien el 1° de enero de 2006 con las NIIF vigentes al 1°
de enero de 2005, permitiendo la adopcidn anticipada de las mismas. El 8 de diciembre
de 2005 la CNV, segun Resolucion N°177-2005, resolvié posponer la obligacién de
preparar estados financieros consolidados bajo NIIF hasta tanto la Federacion de
Colegios de Contadores Publicos de Venezuela adopte las NIIF como principios de
contabilidad generalmente aceptados en Venezuela. Sin embargo, la adopcién
anticipada es permitida una vez que se cumplan ciertos requerimientos.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
(continuacién)

Con fecha 27 de septiembre de 2007, la Junta Directiva de Envases Venezolanos, S.A.,
decidié la adopciéon de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
para la preparacién y presentaciéon de sus estados financieros consolidados como
informacidn oficial en cumplimiento de las Resoluciones N°157-2004 y N°177-2005,
emitidas por la Superintendencia Nacional de Valores (antes Comisién Nacional de
Valores).

Los estados financieros consolidados estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), adoptadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - CINIIF (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) de la IASB.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) e
Interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretacién (SIC) han sido
emitidas o modificadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y
tienen vigencia para los ejercicios econdémicos finalizados el 31 de agosto de 2010, o en
su fecha posterior, las cuales fueron adoptadas por la Compafia vy filiales:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Activos procedentes de beneficios a los empleados
(Enmienda). Efectiva a partir del 1° de enero de 2010.

NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacion de los pasivos como
corrientes (Enmienda). Efectiva a partir del 1° de enero de 2010.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo - Revelacidon de flujos de caja surgidos de
operaciones de inversién (Enmienda). Efectiva a partir del 1° de enero de
2010.

NIC 17 Arrendamientos - Clasificacidn de arrendamientos operativos y financieros
relacionados elementos de terrenos y edificaciones (Enmienda). Efectiva a
partir del 1° de enero de 2010.

NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos - Asignacién de la plusvalia a las unidades
generadoras de efectivo (Enmienda). Efectiva a partir del 1° de enero de
2010.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
(continuacién)

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién - Contratos futuros
de combinacidn de negocios, contabilizacion de activos y pasivos por
coberturas financieras, reclasificacion de coberturas financieras de
patrimonio a resultados y opcién de compra, de venta o pago anticipado
implicito en un instrumento de deuda anfitrion (Enmienda). Efectiva a partir
del 1° de enero de 2010.

Las siguientes Enmiendas e Interpretaciones de las NIIF, han sido publicadas y tienen
vigencia obligatoria para ejercicios econémicos que comiencen el o después del 31 de
agosto de 2010:

NIIF 1 Adopcidn, por Primera Vez, de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - Excepcién Limitada para las Revelaciones Comparativas de NIIF
7 para entidades que adoptan por primera vez (Enmienda). Efectiva a partir
del 1° de julio de 2010.

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva a partir de 1° de enero de 2013.

NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas (Revisada). Efectiva a
partir del 1° de enero de 2011.

CINIIF 14 El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacién de Mantener un
Nivel Minimo de Financiacién y su Interaccién (Enmienda). Efectiva a partir
del 1° de enero de 2011.

CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio.
Efectiva a partir del 1° de julio de 2010.

Ajuste de los Estados Financieros Consolidados para Reconocer los Efectos de la
Inflacién

Para fines de la NIC-29, “Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”,
Venezuela fue considerada como una economia hiperinflacionaria hasta el 31 de
diciembre de 2003; por lo tanto los activos y pasivos no monetarios de la Compafiia,
tales como inventarios, activos destinados para la venta, propiedades, planta y equipos
y las cuentas de patrimonio, incluyen los efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de
2004. A partir del 1° de septiembre de 2004, todas las nuevas transacciones se
registran y se mantienen a sus valores originales; los activos y pasivos no monetarios
originados antes del 1° de septiembre de 2004 se mantienen a sus valores de
adquisicién u origen expresados en moneda constantes al 31 de agosto 2004.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)

Ajuste de los Estados Financieros Consolidados para Reconocer los Efectos de la
Inflacién (continuacién)

En fecha 28 de diciembre de 2009, fue publicada en la Gaceta Oficial N©39.335 Ia
Resolucién N°157-2009 emanada de la Superintendencia Nacional de Valores (antes
Comisién Nacional de Valores), donde se establece que las sociedades mercantiles que
adoptaron de forma anticipada las NIIF y gue han venido presentando sus estados
financieros consolidados, pueden sequir presentandolos sin la aplicacién del ajuste por
inflacidn hasta el cierre del ejercicio de diciembre de 2010, o fecha posterior, si fuere el
caso.

Principios de Consolidacién

Los estados financieros consolidados al 31 de agosto de 2010y 2009, incluyen las
cuentas de la Compainiia y sus filiales, en donde se mantiene control, como se detalla a
continuacién:

Compaiiia Participacion
Envases Aragua MAV, C.C.S. 100%
Envases Metdlicos de Oriente, C.A. 100%
Tapas Aragua, S.A. 100%
Firstville, A.V.V. 100%
Tapas Corona, S.A. (Adquirida en 2010) 100%
Inversiones MAV 2004, S.R.L. 99%
Suministros para Empaques, MAV, C.C.S. (constituida en 2010) 99%
Vidrios Domésticos MAV, C.C.S. 95%

Las filiales han sido totalmente consolidadas desde su fecha de adquisicién, la cual
inicia en la fecha en la cual la Compafiia obtiene control y contintan siendo
consolidadas hasta la fecha en que cesa dicho control. Se eliminan de los estados
financieros consolidados los saldos y transacciones entre las compafiias incluidas en la
consolidacion, y se presentan en los resultados consolidados la participacion en la
ganancia o pérdida aplicable a los accionistas minoritarios.

La participacion del accionista minoritario en el balance general se efectlio con base en
el patrimonio neto de la filial. Igualmente, la participacion del accionista minoritario en
los resultados del ejercicio se efectud con base en los resultados de la filial.

Uso de Estimados y Supuestos

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la gerencia realice
estimaciones y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de
ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Uso de Estimados y Supuestos (continuacién)

financieros consolidados. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados finales podran diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros consolidados
estan relacionadas al calculo de la estimacién para cuentas de cobro dudoso, reclamos
pendientes y descuentos, la provisién para obsolescencia y lento movimiento, la
estimacién de la vida util de las propiedades, planta y equipos, el calculo del impuesto
sobre la renta y del impuesto sobre la renta diferido, provisiones para posibles
contingencias y la estimaciones de los flujos que se incurrirdan en la cancelacién de
pasivos en moneda extranjera, cuyos criterios contables se describen en notas
siguientes.

Cualquier diferencia de las estimaciones con los desembolsos reales posteriores, es
registrada en los resultados del afio en que ocurre.

Moneda Funcional y de Presentacién

La Norma Internacional de Contabilidad N°21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la Moneda Extranjera” requiere gue cada entidad determine su moneda
funcional basada en el analisis del entorno econémico principal en el cual opera la
Compaifiia, siendo éste en el que se genera y utiliza el efectivo, principalmente.

El principal ambiente econémico de las operaciones de la Compaifiia y las filiales es el
mercado nacional e internacional. El bolivar fuerte (Bs.F.) es la moneda funcional de la
Compafiia y de las filiales, debido a que la mayor porcién de los ingresos, asi como
también, la mayor parte de los costos, gastos e inversiones de capital estan
denominadas en bolivares fuertes (Bs.F.).

Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros consolidados se presentan en bolivares fuertes, que es la
moneda de presentacién y funcional de la Compafiia. Las transacciones en moneda
extranjera inicialmente se registran a la tasa de cambio en vigencia a la fecha de la
transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera sobre los cuales
existan expectativas reales y factibles que se pagaran por medio de la adquisicién de
divisas obtenidas en el mercado oficial (CADIVI), se reconvierten a la tasa de cambio
oficial de la moneda funcional vigente a la fecha del balance general. Al 31 de agosto de
2010, existia un tipo de cambio dual oficial de Bs.F.2,60/USS$1 vy Bs.F.4,30/USS1, las
cuales eran aplicables segun el cddigo arancelario asignado a los bienes y servicios
adquiridos La tasa de cambio oficial vigente al 31 de agosto 2009 fue de
Bs.F.2,15/USS1.
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Activos y Pasivos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién", se clasifican como (i) activos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii)
inversiones mantenidas hasta su vencimiento e inversiones disponibles para la venta,
segun sea apropiado.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos a su
valor razonable mas los costos directamente relacionados con la transaccién, excepto
en el caso de las inversiones que no se presentan al valor razonable con cambios en
resultados. La Compafiia y filiales determinan la clasificacion de los activos financieros
al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevaltan
esta clasificacion a final de cada afio. Al 31 de agosto de 2010 y 2009, la Compafiia y
filiales sélo mantienen como activos financieros el efectivo y equivalentes de efectivo,
las inversiones temporales y las cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Companiia y filiales son parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los instrumentos financieros (activos y
pasivos) se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia
de la Compafiia y filiales tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente. Al 31 de agosto de 2010y
2009, la Compafiia mantiene como pasivos financieros los préstamos bancarios y
papeles comerciales, las cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar.

Un activo financiero es dado de baja cuando:
o Han expirado los derechos para recibir flujos de efectivo provenientes del activo.

o La Compafiiay filiales retienen los derechos para recibir los flujos de efectivo
provenientes del activo, pero han asumido una obligacion para pagarlos sin un
retraso significativo bajo un acuerdo de transferencia;

o La Compafia y filiales han transferido sus derechos para recibir los flujos de
efectivo provenientes del activo y (a) han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, o (b) las entidades no han transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero han transferido el
control del activo.

o Un pasivo es dado de baja cuando la obligacion relacionada con el pasivo es
liberada, cancelada o expira.
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo incluye el saldo de caja y bancos. Los equivalentes de efectivo son
inversiones altamente liquidas a corto plazo, que son facilmente convertibles a una
cantidad conocida de efectivo, con vencimiento original de tres meses o menor.

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en
libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

Cuentas por Cobrar y Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso, Reclamos
Pendientes y Descuentos

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de la estimacién para
cuentas de cobro dudoso, reclamos pendientes y descuentos.

La estimacion para cuentas de cobro dudoso, reclamos pendientes y descuentos, se
establece si existe evidencia objetiva de que la Compafiia y filiales no podrdn recuperar
los montos de las deudas, de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal
efecto, la Compafiia y filiales evallan peridédicamente la suficiencia de dicha estimacion,
a través del analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar. La estimacién para
cuentas de cobro dudoso, reclamos pendientes y descuentos se registra con cargo a los
resultados del ejercicio en que se determina la necesidad de dicha estimacién.

La gerencia considera que el procedimiento utilizado, permite estimar razonablemente
la provisién para cuentas de cobro dudoso y reclamos pendientes, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado.

Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia y filiales evalldan en cada fecha de reporte si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o grupo de activos financieros se ha deteriorado. Un activo
financiero o grupo de activos financieros se considera deteriorado si, y sélo si, existe
evidencia objetiva de que el deterioro, ha ocurrido con posterioridad al reconocimiento
inicial del activo y dicha pérdida tiene un impacto en las estimaciones de flujos futuros
de efectivo que el activo financiero o grupo de activos financieros podria generar. Una
evidencia de deterioro podria incluir indicios de que deudores o un grupo de deudores
gue estan experimentando dificultades financieras, o atraso en los pagos de intereses o
capital, se declaren en quiebra o en reestructuracién financiera, o datos observables y
cuantificables que indiquen una disminucidén en la estimacién de flujos futuros de
efectivo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Inventarios, Neto

Los inventarios, neto se presentan al costo o al valor neto de realizacién, el menor, y se
presentan netos de la estimacién para obsolescencia y lento movimiento. El valor neto
de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos
necesarios para poner los inventarios en condiciéon de venta y los gastos de
comercializacién y distribucién relacionados.

El costo se determina siguiendo el método del costo promedio mensual para los
inventarios de materia prima, material de empaque, repuestos y suministros; y el costo
estandar para el inventario de productos en proceso y terminados, el cual se aproxima
al costo de produccién real.

Los inventarios de repuestos capitalizables se presentan dentro del rubro de
propiedades, planta y equipos y fueron depreciados en un periodo de ocho afios (los
repuestos capitalizables de la filial Tapas Corona, S.A. son depreciados en un periodo de
5 afios) a partir de la fecha de adquisicidén, los inventarios de repuestos no
capitalizables se presentan como inventarios en el activo circulante y se registran en los
resultados sobre la base del consumo.

La estimacidn para obsolescencia y lento movimiento es determinada sobre la base de
la calificacién técnica de cada bien, la cual se realiza en forma continua.

Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado

Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

o Los seqguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la

vigencia de las pdlizas.

o Los anticipos de impuestos se registran como un activo, ya que serdn usados para
compensar los pagos futuros por impuestos.

Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Las propiedades, planta y equipos, neto se presentan al valor razonable menos su
depreciaciéon acumulada vy, de ser aplicable, las pérdidas por deterioro acumuladas.
Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en los estados consolidados
de ganancia o pérdida.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades, Planta y Equipos, Neto (continuacién)

El costo inicial de los activos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para
dejar al activo en condiciones de trabajo y uso. Las reparaciones y mejoras se registran
en el costo del activo y se desincorporan la porcién no amortizado del bien sustituido. El
mantenimiento y las reparaciones menores que no mejoren o aumenten la vida util del
activo se registran directamente a resultados cuando se incurren.

La depreciacién para maguinarias se calcula por el método de unidades de produccién,
segun la vida util estimada, las cuales oscilan entre 10 millones y 62 millones de
unidades, y por el método de linea recta para el resto de los activos, utilizando las
siguientes vidas utiles estimadas:

Afos
Edificio 50
Instalaciones 30
Muebles y enseres 3,57
Equipos de computacion 57
Equipos 15, 20, 25
Vehiculos 5

La vida util y el método de depreciacidon se revisan periddicamente para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de
beneficios econdmicos de las partidas de propiedades, planta y equipos.

Los activos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su
uso o retiro. Cualquier ganancia o pérdida que surja del retiro del activo (calculado
como la diferencia entre las ganancias netas por el retiro y el monto contable neto del
activo), se incluye en ganancia o pérdida en el afio en que el activo se retira.

Pérdida de Valor de los Activos de Larga Duracion

La Compafiia y filiales evaluan en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un
activo podria estar deteriorado. La Compafiia y filiales preparan un estimado del
importe recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se
requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe recuperable
de un activo es el mayor entre el valor razonable del activo menos los costos de vender
y su valor de uso, y es determinado para un activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de efectivo de manera independiente. Cuando el importe en libros de un
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2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Pérdida de Valor de los Activos de Larga Duracién (continuacién)

activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a su valor recuperable. Al determinar el valor de uso, los flujos de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que
refleja las actuales condiciones de mercado vy los riesgos especificos del activo. Las
pérdidas por deterioro, en el caso de que ocurran, se reconocen en los resultados del
ejercicio.

La Compafiia vy filiales efectian una evaluacién en cada fecha del balance general
consolidado para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas o ya no existen mas o podrian haber disminuido. Si existe tal
indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas son reversadas s6lo si se ha producido un cambio en los estimados usados
para determinar el importe recuperable del activo desde la fecha en que se reconocid
por ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el caso, el valor en libros del activo es
aumentado a su importe recuperable. Dicho importe aumentado no puede exceder el
valor en libros que se habria determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiera
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en afios anteriores.

Dicha reversién es reconocida en resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve
a su valor revaluado, en cuyo caso la reversién es tratada como un aumento de la
revaluacion. Luego de efectuada la reversion, el cargo por depreciacion es ajustado en
periodos futuros, distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vida util
remanente.

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, la gerencia de la Compafiia y sus filiales consideran
gue no existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor neto
registrado de las propiedades, planta y equipos pueda no ser recuperado.

Préstamos Bancarios y Deuda Financiera a Largo Plazo

Los préstamos bancarios y la deuda financiera a largo plazo, incluyen préstamos
obtenidos de instituciones financieras a corto y largo plazo, papeles comerciales y
bonos quirografarios, los cuales se registran al costo amortizado. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costos
directos de emision, se contabilizan en las cuentas de resultados utilizando el método
de interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que se
liguidan, en el periodo en que se originan.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Cuentas por Pagar Comerciales

Las obligaciones generadas por la adquisicién de bienes y servicios se contabilizan en el
periodo en que se originan; asimismo, las cuentas por pagar incluyen una provision por
mercancias recibidas y que se encuentran pendientes de facturar por parte de los
proveedores.

Provisiones y Contingencias

Los estados financieros consolidados recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes que no cumplan la
condicién anterior, no se reconocen en los estados financieros consolidados, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia y filiales tienen una obligacién
presente (legal o contractual) como resultado de un evento pasado, es probable que se
necesite una salida de recursos que representan beneficios econdmicos para liquidar la
obligacién y su monto se puede estimar de manera confiable. Cuando la Compafiia y
filiales esperan que una parte o toda la provisién sean reembolsadas, por ejemplo bajo
un contrato de seqguro, el reembolso se reconoce como un activo aparte, pero sélo
cuando el reembolso es virtualmente seguro. El gasto relacionado con cualquier
provision se presenta en ganancia o pérdida neta de cualquier reembolso. Si el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas usando la
tasa corriente antes de impuestos que refleje, segun corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provisién por el
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-
estimadas con ocasién de cada cierre contable y se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir.

Acumulacién para Indemnizaciones Sociales
La Compaifiia y filiales acumulan el pasivo para las indemnizaciones sociales por
concepto de antigliedad que es un derecho adquirido de los trabajadores segun la Ley

Orgdnica del Trabajo vigente. Dicho pasivo se presenta neto de anticipos que por estos
conceptos se le otorgan al personal.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Otros Beneficios Laborales (Planes de Beneficios Definidos)

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La filial Tapas Corona, S.A. otorga al personal sindicalizado un
beneficio adicional, establecido en el contrato colectivo, el cual corresponde a un pago
Unico equivalente a 250 dias de salario bdsico al cumplir con las siguientes condiciones:

o Hubiere cumplido mas de sesenta (60) de edad en el caso de los hombres y
cincuenta y cinco (55) afios en el caso de las mujeres.

o Hubiere iniciado el tramite para obtener la pensién de vejez ante el Instituto
Venezolano de los Seguros Sociales (IVSS).

o Tenga mas de quince (15) afios de servicio en la Compafiia.
o Larelacién de trabajo termine por causa distinta del despido.

La obligacion de la filial con respecto al plan de beneficio definido, es calculada por
separado para cada participante en el plan, estimando el monto del beneficio futuro que
los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos; y es descontada para determinar su valor presente.

La filial no mantiene activos asociados al plan. La tasa de descuento refleja el
rendimiento que, a la fecha de los estados financieros consolidados, presenten
instrumentos financieros emitidos por instituciones de alta calificacién crediticia y que
tengan fechas de vencimiento cercanas a los plazos en que deben ser pagadas dichas
obligaciones. La filial reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales en el
afo. El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las mejoras en los beneficios del plan, relacionadas con costos de servicios pasados,
son reconocidas como un gasto en los estados consolidados de ganancia o pérdida
sobre la base del periodo estimado que, en promedio, transcurrira hasta el momento en
gue los beneficios sean un derecho adquirido irrevocable después de su aprobacion, el
gasto es reconocido, de manera inmediata, en los estados consolidados de ganancia o
pérdida.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Las ventas son reconocidas netas de los descuentos, cuando se ha entregado el bien y
se han transferido todos sus riesgos y beneficios inherentes.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos (continuacién)

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicién de los productos que se
comercializan, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcién al tiempo, de forma que refleje
el rendimiento efectivo del activo.

Los costos financieros se registran en los estados consolidados de ganancia o pérdida
como gasto cuando se causan e incluyen, principalmente, los cargos por intereses y
otros costos incurridos relacionados con los préstamos y obligaciones.

Los otros ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.
Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido
o Impuesto sobre la Renta Corriente

La Compaififa y sus filiales calculan la provision para el impuesto sobre la renta con base
en tasas aplicables a la renta fiscal en Venezuela, determinada conforme a las
disposiciones establecidas en la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente.

o Impuesto sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias
entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando la tasa de impuesto que
se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen
o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia y filiales esperan, a la fecha del
balance general, recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporarias se anulan. Los activos diferidos son reconocidos
cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido
se pueda aplicar. A las fechas de los estados financieros consolidados, la Compafiia y
filiales evallan los activos diferidos no reconocidos, asi como el saldo contable de los
reconocidos, con el objeto de determinar su razonabilidad.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacién)
o Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacién)

Se reconoce un activo diferido previamente no reconocido, en la medida que sea
probable su recuperacién con rentas gravables futuras. Asimismo, se reduce el saldo de
un activo diferido en la medida que ya no sea probable que rentas gravables futuras
suficientes permitan que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido.

La diferencia neta entre las bases fiscales y financieras de las propiedades, planta y
equipos, origina un pasivo de impuesto sobre la renta diferido, debido principalmente, al
efecto causado por el ajuste por inflacidn para fines fiscales y la aplicacién del valor
razonable para ciertos elementos de las propiedades, planta y equipos, lo cual crea una
base fiscal neta menor, la cual serd aprovechada en el futuro a través del efecto del
gasto de depreciacién y desincorporacién de propiedades, maquinaria y equipos.

La diferencia neta entre las bases fiscales y financieras de los inventarios, origina un
activo por impuesto sobre la renta diferido, debido principalmente al efecto causado por
el ajuste por inflacién para fines fiscales, el cual genera una bases fiscal neta mayor, la
cual serd aprovechada en el futuro a través del consumo y/o venta de los inventarios.

o Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos, gastos y activos se reconocen netos del monto del impuesto al valor
agregado (IVA), excepto:

a. Cuando el impuesto al valor agregado (IVA) incurrido en una compra de activos o
servicios no se puede recuperar de la autoridad tributaria y, en ese caso, el impuesto
al valor agregado se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como
parte de la partida de gasto, segun corresponda; y

b. Las cuentas por cobrar y por pagar que se expresan incluyendo el monto del
impuesto al valor agregado.

El monto neto del impuesto al valor agregado recuperable o por pagar a las autoridades
fiscales se incluye como parte de las cuentas por cobrar o por pagar en los estados
financieros consolidados.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

2. Principales Politicas Contables (continuacién)
Concentracién de Riesgo de Crédito

La Compafiia y filiales, en el curso habitual de sus negocios, otorgan créditos a sus
clientes, los cuales en conjunto no representan un riesgo de crédito significativo. La
Compaiiia y filiales realizan permanentemente evaluaciones de la capacidad financiera
de sus clientes, lo cual minimiza el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.

Ganancia Neta por Accién

La ganancia neta por accién por los afios terminados el 31 de agosto de 2010 y 2009
fue calculada dividiendo la ganancia neta entre el promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacién durante esos afios.

Dividendos

Segun la Ley de Mercado de Valores, las sociedades que hagan oferta publica de sus
acciones deberdn establecer en sus estatutos sociales su politica de dividendos. La
asamblea de accionistas decidird los montos, frecuencia y la forma de pago de los
dividendos. Los administradores o administradoras de estas sociedades, deberan
procurar que las mismas puedan repartir dividendos a los accionistas y no podran
acordar ningun pago a la junta administradora como participacién en las utilidades
netas obtenidas en cada ejercicio econdmico que exceda del 10% de las mismas, el cual
solo procederd de haberse acordado también un pago de dividendo en efectivo a los
accionistas no menor del 25% para ese ejercicio econémico, después de apartado el
Impuesto sobre la Renta y deducida las reservas legales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la Companiia y filiales a la fecha del balance general
consolidado (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros consolidados.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en
notas a los estados financieros consolidados.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de agosto, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo que se muestran en
los balances generales consolidados son los siguientes:

2010 2009
Efectivo en caja y bancos
Moneda nacional Bs.F. 13.906.202 Bs.F. 7.743.504
Moneda extranjera 762.852 198.784
Bs.F. 14.669.054 Bs.F. 7.942.288

No existen restricciones sobre los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de
agosto de 2010 y 2009.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

4. Inversiones Temporales

Al 31 de agosto, las inversiones temporales que se muestran en los balances generales
consolidados son las siguientes:

2010 2009
Inversion en Petrobonos Bs.F. - Bs.F. 2.076.900
Inversion en Letras del Tesoro - 16.013.148
Inversion en Bonos Soberanos Internacional 8.436.600 -
Papeles Comerciales 9.000.000 -

Bs.F. 17.436.600 Bs.F. 18.090.048

Al 31 de agosto de 2010, la Compafiia y la filial Envases Aragua MAV, C.C.S. mantienen
un saldo de Bs.F.4.231.200 y Bs.F.4.205.400, respectivamente, correspondiente a
Bonos Soberanos Internacional 2022, cuyo valor original de compra fue US$984.000 y
US$978.000, respectivamente, los cuales vencen el 23 de agosto de 2022 y generan
intereses a la tasa anual de 12,75%. La intencién de la gerencia es mantener estas
inversiones como negociables.

Al 31 de agosto de 2010, la filial Firstville, A.V.V. posee Bs.F.9.000.000 en Papeles
Comerciales emitidos por un tercero; dichos Papeles generan intereses al 5% anual y
vencen el 7 de octubre de 2010.

Al 31 de agosto de 2009, la Compafiia mantenia un saldo de Bs.F.2.076.900
correspondiente a Bonos Petrobonos 2011, cuyo valor original de compra fue
USS$1.000.000, los cuales vencen el 31 de julio de 2011 y no generan intereses; los
referidos Bonos fueron vendidos durante el afio terminado el 31 de agosto de 2010,
generandose una ganancia de Bs.F.1.401.921, la cual fue registrada en el rubro de
otros egresos, neto.

Asimismo, al 31 de agosto de 2009, la filial Envases Aragua, MAV, C.C.S. realizd una
inversién en Letras del Tesoro emitidas por la Republica Bolivariana de Venezuela por
Bs.F.16.013.148; los mencionados titulos generaron intereses por Bs.F.9.085 a la tasa
anual del 7%. Durante el afio terminado el 31 de agosto de 2010, la Compafiia permutd
dichas Letras para cancelar deudas con proveedores del exterior, esta operacion
generd un efecto de Bs.F.1.871.947, la cual fue registrada en el rubro de inventarios,
gue fueron posteriormente vendidos.

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, las inversiones temporales estdn registradas al valor

de mercado; esta valoracién no generd ajustes con respecto al valor de adquisicién de
dichas inversiones.
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ENVASES VENEZOLANOS, S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto

Al 31 de agosto, las cuentas por cobrar comerciales, neto que se muestran en los
balances generales consolidados son las siguientes:

2010 2009
Efectos y cuentas por cobrar comerciales Bs.F. 75.788.900 Bs.F. 58.118.683
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (2.023.812) (110.131D)
Estimacién para reclamos pendientes y descuentos
a clientes (104.407) (1.774.176)

Bs.F. 73.660.681 Bs.F. 56.234.376

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran denominadas en bolivares, tienen
vencimientos corrientes y no generan intereses.

A continuacién, se presenta el movimiento de la estimacidn para cuentas de cobro
dudoso por los afios terminados al 31 de agosto:

2010 2009
Saldo inicial Bs.F. 110.131 Bs.F. 568.551
Estimacién del ejercicio, neta de recuperaciones 1.211.880 632.449
Reclasificaciones 688.517 (1.090.869)
Efecto por compra de filial 13.284 -
Saldo final Bs.F. 2.023.812 Bs.F. 110.131

En opinidn de la gerencia, la estimacion para cuentas de cobro dudoso cubre
adecuadamente el riesgo de cobrabilidad a la fecha de los balances generales
consolidados.

A continuacién, se presenta el movimiento de la estimacién para reclamos pendientes y
descuentos a clientes por los afios terminados al 31 de agosto:

2010 2009
Saldo inicial Bs.F. 1.774.176 Bs.F. 920.765
Provisién del ejercicio, neta de recuperaciones 1.816.817 3.004.738
Reclasificaciones (3.486.586) (2.151.327)
Saldo final Bs.F. 104.407 Bs.F. 1.774.176
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales, Neto (continuacién)

Al 31 de agosto, la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales es la
siguiente:

2010 2009
Corriente Bs.F. 45.946.266 Bs.F. 54.821.685
Vencidas:
De 31 a 60 dias 19.823.035 1.925.398
De 61 a 90 dias 6.780.914 847.005
Sobre 91 3.238.685 524.595

Bs.F. 75.788.900 Bs.F. 58.118.683

6. Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de agosto, las otras cuentas por cobrar que se muestran en los balances
generales consolidados son las siguientes:

2010 2009
Anticipos a proveedores Bs.F. 2.466.801 Bs.F. -
Cuentas por cobrar al personal 5.005.519 305.395
Otras cuentas por cobrar 18.980.323 17.098.788

Bs.F. 26.452.643 Bs.F. 17.404.183

Los préstamos al personal y anticipos a proveedores tienen vencimiento corriente y no
generan intereses.

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, las otras cuentas por cobrar se originaron,
principalmente, por cesién de cuentas por cobrar por Bs.F.16.307.490 y
Bs.F.16.715.013, realizadas en 2010 y 2009, respectivamente, efectuada por una de
las filiales de la Companiia a terceros, esta cesidn no genera intereses y su vencimiento
es a corto plazo.

En opinidn de la gerencia, las otras cuentas por cobrar no presentan un riesgo de
crédito importante a la fecha de los balances generales consolidados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

7. Créditos Fiscales por Impuesto al Valor Agregado

Al 31 de agosto, los créditos fiscales por impuesto al valor agregado que se muestran
en los balances generales consolidados son los siguientes:

2010 2009
Créditos fiscales originados en:
2008 Bs.F. 293.025 Bs.F. 215.238
2009 1.638.501 4.388.101
2010 14.104.097 -

Bs.F. 16.035.623 Bs.F. 4.603.339

En opinidn de la gerencia, al 31 de agosto de 2010 y 2009, no existen elementos
importantes que hagan dudar de la recuperabilidad en el corto plazo de los créditos
fiscales por impuesto al valor agregado, ni que los mismos requieran de una provision o
castigo para cubrir el riesgo de una eventual pérdida.

8. Inventarios, Neto

Al 31 de agosto, los inventarios, neto que se muestran en los balances generales
consolidados son los siguientes:

2010 2009
Productos en proceso y terminados Bs.F. 54.732.697 Bs.F. 29.221.170
Materia prima 51.867.880 18.449.919
Inventarios en transito 9.997.542 8.875.593
Repuestos y suministros 12.850.297 6.132.836

129.448.416 62.679.518

Estimacién para obsolescencia y lento
movimiento (2.736.740) (489.891)

Bs.F. 126.711.676 Bs.F. 62.189.627

A continuacién, se presenta el movimiento de la estimacidn para obsolescencia y lento
movimiento (cargado en el rubro de costo de ventas), por los afios terminados el 31 de
agosto:

2010 2009
Saldo inicial Bs.F. 489.891 Bs.F. -
Aumento estimacion 4.663.040 1.365.757
Reclasificaciones (2.416.191) (875.866)
Saldo final Bs.F. 2.736.740 Bs.F. 489.891
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

8. Inventarios, Neto (continuacién)

En opinién de la gerencia, al 31 de agosto de 2010 y 2009, no existen items
importantes que requieran de una provisién o castigo adicional para cubrir el riesgo de
desvalorizacién de existencias. Sobre las existencias no existen restricciones y tampoco
han sido dadas en prenda como garantia de pasivos.

9. Impuestos y Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de agosto, los impuestos y gastos pagados por anticipado que se muestran en los
balances generales consolidados son los siguientes:

2010 2009
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado Bs.F. - Bs.F. 886.671
Otros gastos pagados por anticipado 2.193.039 244.861
Seguros pagados por anticipado 923.061 322.648
Contribuciones municipales 168.057 97.524

Bs.F. 3.284.157 Bs.F. 1.551.704

10. Otros Activos

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, los otros activos estdn principalmente constituidos
por cuentas por cobrar a largo plazo a C.A. Consolidada de Ferrys (CONFERRY) por
Bs.F.29.318.000 y Bs.F.13.604.000, respectivamente. Para garantizar el saldo por
cobrar, la Compafiia, al 31 de agosto de 2010, tiene la propiedad de 3.200.000
acciones preferidas y nominativas emitidas por CONFERRY a un valor de Bs.F.10 cada
una; estas cuantas por cobrar generan intereses a una tasa del 8% anual sobre su valor
nominal; la Compafiia registré Bs.F.1.200.000 de ingresos por intereses. (Véase Nota
18)

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, la Compafiia contabilizé las referidas cuentas por
cobrar a su valor presente neto y, en consecuencia, registré una pérdida de
Bs.F.1.286.000 y Bs.F.1.396.000, respectivamente, las cuales fueron registradas en el
rubro de otros ingresos (egresos), neto. (Véase Nota 18)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

11. Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Para los afios terminados al 31 de agosto, el movimiento de las propiedades, plantay

equipos, neto es el siguiente:

Costos:
Terrenos
Obras en proceso
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos
Vehiculos
Repuestos

Depreciacién acumulada:
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos
Vehiculos
Repuestos

Costos:
Terrenos
Obras en proceso
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos
Vehiculos
Repuestos

Depreciacién acumulada:
Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos
Vehiculos
Repuestos

Saldos al Transferencias Efecto por Saldos al
31/08/09 Adiciones y/o retiros compra de filial Revaluacion 31/08/10
(En bolivares fuertes)

3.469.893 - 3.788.709 53.629.865 60.888.467
13.344.305 35.033.991 40.671.902 9.324.519 17.030.913
45.695.416 1.314.351 - 24.719.913 129.982.273 201.711.953

214.098.761 37.126.090 1.152 56.217.576 (5.143.053) 302.298.222

5.235.249 760.045 110 570.480 - 6.565.664

2.089.952 - - - - 2.089.952

3.281.533 1.471.416 14.526 953.467 6.432.342 12.124.232

8.166.145 - - 1.319.807 - 9.485.952

295.381.254 75.705.893 40.687.690 96.894.471 184.901.427 612.195.355
38.520.647 1.450.366 - 14.493.984 70.369.197 124.834.194
152.674.467 4.669.166 1.152 40.801.245 (48.462.140)  149.681.586

4.508.267 254.839 110 521.079 - 5.284.075

2.048.229 21.211 - - - 2.069.440

2.071.153 682.176 14.526 805.025 1.818.760 5.362.588

8.166.145 175.974 - 263.961 - 8.606.080

207.988.908 7.253.732 15.788 56.885.294 23.725.817 295.837.963
87.392.346 68.452.161 40.671.902 40.009.177 161.175.610 316.357.392

Saldos al Saldos al
31/08/08 Adiciones Retiros 31/08/09

3.469.893 - - 3.469.893

3.663.434 11.987.242 2.306.371 13.344.305
45.604.578 90.838 - 45.695.416

212.829.722 1.269.039 214.098.761

5.002.810 232.439 5.235.249

2.089.952 - - 2.089.952

2.445.519 871.514 35.500 3.281.533

8.166.145 - - 8.166.145

283.272.053 14.451.072 2.341.871 295.381.254
37.615.842 904.805 38.520.647
149.190.828 3.483.639 152.674.467

4.262.583 245.684 4.508.267

2.046.587 1.642 - 2.048.229

1.786.967 307.853 23.667 2.071.153

8.166.145 - - 8.166.145

203.068.952 4.943.623 23.667 207.988.908
80.203.101 9.507.449 2.318.204 87.392.346

Para los afios terminados el 31 de agosto de 2010 y 2009, el gasto de depreciacién de
las propiedades, planta y equipos ascendié a Bs.F.7.253.732 y Bs.F.4.943.623,
respectivamente, el cual se incluye principalmente en el costo de ventas, en los estados
consolidados de ganancia o pérdida.
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11. Propiedades, Planta y Equipos, Neto (continuacién)

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, los activos totalmente depreciados que mantienen la
Compaiifa y sus filiales ascienden a Bs.F.8.995.315 y Bs.F. 11.164.695,
respectivamente.

Al 31 de agosto de 2010, las construcciones en proceso estan constituidas
principalmente por la adquisicién de una mdquina decoradora y la construccién de un
galpdn por Bs.F.7.319.640 y Bs.F.2.364.145, respectivamente.

En agosto de 2010, la Compafiia determiné el valor razonable de los terrenos, edificios
e instalaciones, maquinarias y equipos y vehiculos, con base en un avallo efectuado por
tasadores independientes. El incremento en los activos antes mencionados fue de
Bs.F.161.175.610, el cual fue acreditado a una cuenta denominada superavit por
revaluacion, la cual se presenta en el patrimonio, neta del impuesto sobre la renta
diferido generado por las diferencias entre las bases contables y fiscales de dichos
activos.

12. Préstamos Bancarios y Papeles Comerciales

Al 31 de agosto, los préstamos bancarios y papeles comerciales que se muestran en los
balances generales consolidados son los siguientes:

2010 2009
Banco Mercantil Bs.F. 57.550.000 Bs.F. 20.114.000
Citibank 8.500.000 5.000.000
Banco Exterior 5.000.000 5.000.000
Papeles comerciales 15.000.000 -
Sobregiro bancario - 182.432
Provincial 33.450.000 -
Banesco 11.750.000 -

Bs.F. 131.250.000 Bs.F. 30.296.432

Durante los afios finalizados al 31 de agosto de 2010 y 2009, los préstamos bancarios
causaron intereses por Bs.F.12.128.068 y Bs.F.5.460.671, respectivamente, con tasas
de interés anuales entre 10% y 19% y vencimientos entre 30 a 360 dias.

La emision de papeles comerciales fue aprobada en la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas, celebrada el 21 de noviembre de 2008. Los fondos obtenidos a través
de dicha emision se destinaran al financiamiento de capital de trabajo de la Compaiiia,
para la realizacién de actividades relativas al objeto social de la empresa y sustitucién
de pasivos bancarios.

La autorizacién para emitir papeles comerciales al portador quedé inscrita en el
Registro Nacional de Valores, segin Resolucién N°136-2009 de fecha 9 de noviembre
de 2009, y tiene una vigencia de un 270 dias a partir del dia siguiente de la fecha de
emisién de la primera serie.
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12. Préstamos Bancarios y Papeles Comerciales (continuacién)

El monto maximo de papeles comerciales al portador que podra estar en circulacién en
cualquier momento durante la vigencia de la autorizacién es de Bs.F.25.000.000, el
monto de cada serie no podra ser menor al diez por ciento (10%) del monto autorizado.

Al 31 de agosto de 2010, el saldo por pagar es de Bs.F.15.000.000, con vencimiento
en fecha 19 de octubre de 2010 y una tasa de interés anual del 17%, causando
intereses por Bs.F.1.544.167.

13. Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de agosto, las cuentas por pagar comerciales que se muestran en los balances
generales consolidados son las siguientes:

2010 2009
Facturas por pagar a proveedores del exterior Bs.F. 15.628.312 Bs.F. 14.917.154
Facturas por pagar a proveedores nacionales 23.142.357 15.176.860

Bs.F. 38.770.669 Bs.F. 30.094.014

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, las obligaciones con proveedores del exterior estan
constituidas en US ddlares.

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, las cuentas por pagar tienen vencimiento a corto
plazo, no generan intereses, y no se encuentran garantizadas con activos de la
Compaiiia y sus filiales.

14. Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de agosto, los gastos acumulados por pagar que se muestran en los balances
generales consolidados son los siguientes:

Beneficios laborales

2010

2009

Bs.F. 25.093.666

Bs.F. 13.595.855

Provisiones por servicios 4.011.410 1.155.529
Provisién LOCTICSEP 939.321 620.626
Némina por pagar 1.288.622 634.938
Bonificaciones 523.000 124.649
Retenciones 766.558 455.127
Intereses y comisiones bancarias 614.754 557.204
Provisién contingencias (Nota 21) 4.679.722 2.835.010
Contribuciones sociales 2.135.848 1.257.271
Honorarios profesionales 277.929 111.675
Provisiones varias 6.000.325 2.413.151

Bs.F. 46.331.155

Bs.F. 23.761.035
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14. Gastos Acumulados por Pagar (continuacién)

Al 31 de agosto, los beneficios laborales que se incluyen en los gastos acumulados por
pagar, son los siguientes:

2010 2009
Utilidades Bs.F. 18.667.383 Bs.F. 10.219.932
Vacaciones 4.698.573 2.335.682
Intereses sobre prestaciones sociales 1.333.630 855.033
Otros beneficios laborales 394.080 185.208

Bs.F. 25.093.666 Bs.F. 13.595.855

15. Deuda a Largo Plazo

Al 31 de agosto, la deuda a largo plazo que se muestra en los balances generales
consolidados es la siguiente:

2010 2009

Bonos Quirografarios emitidos el 22 de
eneroy 27 de junio de 2007 por
Bs.F.6.000.000 y Bs.F.10.000.000,
respectivamente, con vencimientos a 3
afnos a una tasa de interés fija del 12% vy
13,40% anual, respectivamente y
pagaderos trimestralmente. Bs.F. - Bs.F. 16.000.000

Bs.F. - Bs.F. 16.000.000

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, la Compafiia y sus filiales cancelaron por concepto de
intereses causados por los préstamos Bs.F.1.364.585 y Bs.F.1.400.069,
respectivamente, los cuales se incluyen en los gastos financieros, neto en los estados
consolidados de ganancia o pérdida.

16. Gastos Operativos por Naturaleza

Para los afios terminados al 31 de agosto, el total de gastos operativos por naturaleza
gue se muestran en los estados consolidados de ganancia o pérdida es el siguiente:

2010 2009
Costo de ventas Bs.F. 347.866.498 Bs.F. 212.857.910
Gasto de administracién y ventas 28.034.683 11.305.858

Bs.F. 375.901.181 Bs.F. 224.163.768
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A continuacién, se detallan los gastos operativos por naturaleza incluidos en dichos

rubros:

2010

2009

Compras de inventarios

Gastos de personal 124.897.179
Servicios prestados por terceros 54.972.680
Depreciacién 7.253.731
Provisién para obsolescencia y lento

movimiento 2.246.849
Otros gastos de operacién 13.335.740

Bs.F. 173.195.002 Bs.F. 111.944.617

68.986.334
30.623.071
4.943.623

1.365.757
6.300.366

Bs.F. 375.901.181 Bs.F. 224.163.768

Los gastos de personal incluyen, principalmente, los gastos de remuneraciones,
gratificaciones, comisiones y cargas sociales incurridas por la Companiia y sus filiales.

17. Gastos Financieros, Neto

Para los afios terminados al 31 de agosto, los gastos financieros, neto que se muestran

en los estados consolidados de ganancia o pérdida son los siguientes:

2010 2009
Ingresos financieros:
Intereses sobre depdsitos a plazo fijo Bs.F. - 39.164
Intereses ganados sobre inversiones 184.727 104.013
184.727 143.177
Gastos financieros:
Intereses préstamos financieros 12.128.068 5.460.671
Intereses por papeles comerciales 2.908.752 1.400.069
Comisiones bancarias 507.698 786.023
15.544.518 7.646.763
Gastos financieros, neto Bs.F. 15.359.791 Bs.F. 7.503.586
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18. Otros Ingresos (Egresos), Neto

Para los afios terminados al 31 de agosto, los otros ingresos (egresos), neto que se
muestran en los estados consolidados de ganancia o pérdida son los siguientes:

2010 2009
Otros ingresos:
Intereses en efectos por cobrar Bs.F. 347.883 Bs.F. 217.915
Otros ingresos 43.108 165.187
Ganancia en cambio 333.826 -
Intereses ganados CONFERRY 1.200.000
Ganancia en venta de titulos valores 2.138.921
Ganancia en venta de activos fijos 333.000 -
4.396.738 383.102
Otros egresos:
Provisién para contingencias - 1.735.000
Pérdida por registro a valor presente de las
cuentas por cobrar a largo plazo 1.286.000 1.396.000
Pérdida en cesion de créditos fiscales - 175.172
LOCTICSEP 1.097.305 -
Gastos emisidon papeles comerciales 191.500 -
Pérdida en cambio 724.989 15.887
3.299.794 3.322.059
Otros ingresos (egresos), neto Bs.F. 1.096.944 Bs.F. (2.938.957)

19. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido

Para los afios terminados el 31 de agosto, la ganancia segun los libros contables difiere
de la renta fiscal debido a ciertas partidas de conciliacién fiscal. Con base en la
legislacion fiscal vigente, la Compafiia y sus filiales efectuaron el reajuste por inflacién y
actualizaron todos sus activos y pasivos no monetarios, asi como su patrimonio neto
inicial y aguellos movimientos del ejercicio que aumentan o disminuyen el patrimonio. El
resultado que se generd se presenta en una partida de conciliacién fiscal denominada
“Reajuste Regular por Inflaciéon”. A continuacién, se presentan las partidas que
conforman la conciliacién de la renta fiscal de la Compafiia y sus filiales:

2010 2009

Ganancia antes de impuesto sobre la renta Bs.F. 77.436.837 Bs.F. 62.649.950
Efecto neto de resultados por consolidacién de filiales (3.719.126) (21.008.781)
Ganancia antes de impuesto sobre la renta a efectos fiscales 73.717.711 41.641.169
Partidas no deducibles o gravables, netas 8.557.040 32.175.746
Reajuste regular por inflacién (8.705.666) (14.302.165)
Renta fiscal Bs.F. 73.569.085 Bs.F. 59.514.750
Impuesto causado por la aplicacién de la tasa

correspondiente a la renta fiscal Bs.F. 24.948.489 Bs.F. 20.207.515
Utilizacién de créditos por rebajas por nuevas inversiones (15.629.765) (11.383.465)
Gasto de impuesto sobre la renta Bs.F. 9.318.724 Bs.F. 8.824.050
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19. Impuesto sobre la Renta e Impuesto sobre la Renta Diferido (continuacién)

Enjulio de 2008, entré en vigencia la Ley Orgdnica de los Espacios Acuaticos, la cual
prevé gue los titulares de enriquecimientos derivados de la actividad en el sector de la
marina mercante de la industria naval, gocen de una rebaja de impuesto sobre la renta
equivalente al 75% del monto de las nuevas inversiones destinadas, entre otros, a la
constitucién de sociedades mercantiles o adquisicidon de acciones en estas sociedades
gue sean titulares de los enriguecimientos antes descritos. De acuerdo con lo anterior,
la Companiia utilizé para los aflos terminados el 31 de agosto de 2010y 2009,
Bs.F.12.750.000 y Bs.F.11.250.000, respectivamente, como créditos por rebajas por
nuevas inversiones derivadas del asunto que se menciona en la Nota 10.

Para los afios terminados al 31 de agosto, la conciliacién de la tasa de impuesto sobre la
renta efectiva es como sigue:

2010 2009
(En Bs.F.) % (En Bs.F.) %

Ganancia antes de impuesto 77.436.837 62.649.950
Aplicacion de la tasa fiscal 26.263.525 34 21.273.483 34
Efecto neto de resultados por consolidacién de filiales (1.264.502) @) (7.142.986) ayn
Partidas no deducibles y no gravables, neto (11.760.855) (15) 7.687.938 12
Reajuste regular por inflacién (2.959.926) () (4.862.736) (€)]
Rebaja por nuevas inversiones (15.629.765) (20) (11.383.465) (18)
(Beneficio) gasto de impuesto sobre la renta (5.351.523) ©)) 5.572.234 9

Al 31 de agosto, el impuesto sobre la renta diferido reconocido por la Compafiia y sus
filiales fue calculado como se detalla a continuacién:

2010 2009
Impuesto sobre la renta diferido activo:
Diferencia en bases de costo de activos fiscales y contables Bs.F. - Bs.F. 27.371.370
Estimacién para cuentas de cobro dudoso y reclamos
pendientes y descuentos a clientes 2.128.219 1.884.307
Estimacién para obsolescencia de inventarios y lento
movimiento 2.736.740 489.891
Impuesto sobre las actividades econémicas pagado por
Anticipado 184.784 97.524
Contribuciones sociales 1.349.761 1.182.326
Provisiones varias 2.825.951 -
Aporte ONA por pagar 939.321
Otras provisiones laborales 399.180 -
10.563.956 31.025.418
Tasa de impuesto 34% 34%
Impuesto sobre la renta diferido activo Bs.F. 3.591.745 Bs.F. 10.548.642
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2010 2009
Impuesto sobre la renta diferido pasivo:
Diferencia en bases de costo de activos fiscales y
contables Bs.F. 67.335.227 Bs.F. -
67.335.227 -
Tasa de impuesto 34% 34%
Impuesto sobre la renta diferido pasivo Bs.F. 22.893.977 Bs.F. -

20. Control de Cambio

El 5 de febrero de 2003, el Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo Nacional, a través
del Ministerio de Finanzas, suscribieron los Convenios Cambiarios N°1 y N°2, que
establecen las normas para el control de cambio vigente en Venezuela a partir de esa
fecha. El Convenio Cambiario N°1 establece, entre otras cosas, que el Banco Central de
Venezuela sera el 6rgano encargado de centralizar las operaciones de compra y venta
de divisas, las cuales deberan efectuarse de acuerdo con las condiciones establecidas
en el mismo Convenio y con los requisitos, procedimientos y restricciones establecidas
por la Comisién de Administracion de Divisas (CADIVI), creada por la Presidencia de la
Republica para tal fin. Asimismo, este Convenio establece las normas generales que
regiran las operaciones cambiarias para el sector publico, sector privado,
exportaciones, inversién extranjera directa y otros ingresos de capital. El Convenio
Cambiario N°2 establecié el tipo de cambio oficial en Bs.F.1,60 para la compray para la
venta por cada délar de los Estados Unidos de América. El 6 de febrero de 2004 y el 2
de marzo de 2005, se modificé el Convenio Cambiario N°2, el cual establecid el tipo de
cambio oficial en Bs.F.1,92 para la compray para laventay enBs.F.2,15 para la
compra y para la venta, respectivamente, por cada délar de los Estados Unidos de
América.

El 8 de enero de 2010, el Banco Central de Venezuela y el Ejecutivo Nacional, a través
del Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas, suscribieron el Convenio
Cambiario N°14, publicado en la Gaceta Oficial N°39.342, el cual establece un tipo de
cambio dual oficial en Bs.F.2,59 para la compray en Bs.F.2,60 para la venta por cada
ddlar de los Estados Unidos de América, para importaciones de los sectores de
alimentos, salud, educacién, maquinarias y equipos, ciencia y tecnologia, consideradas
prioritarias por el Ejecutivo Nacional y de Bs.F.4,28 para la compra y en Bs.F.4,30 para
la venta por cada délar de los Estados Unidos de América para el resto de las
importaciones.

En fecha 19 de enero de 2010, en la Gaceta Oficial N°39.349 fue publicado el Convenio
Cambiario N°15 y modificado en la Gaceta Oficial N°39.355 del 27 de enero de 2010,
mediante el cual se establece la forma como deben ser contabilizados los tipos de
cambio aplicables de acuerdo con el Convenio Cambiario N°14, a efectos de la
importacion de bienes y cancelacién de aranceles de impuesto al valor agregado.
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Adicionalmente, para algunos conceptos tales como importaciones de bienes y pagos de
servicios, dentro de ciertas industrias y para determinados periodos de tiempo, se
prevé en el Convenio Cambiario N°15 que serdn liquidadas al tipo de cambio de
Bs.F.2,60 por délar, las operaciones de venta de divisas correspondientes a solicitudes
de autorizacion de adquisicion de divisas (AAD) presentadas ante CADIVI al 8 de enero
de 2010 y que no posean cddigo de autorizacién de liquidacién de divisas a dicha fecha,
o emisién de cédigo de reembolso en el caso de importaciones canalizadas a través del
Convenio ALADI.

El 9 de marzo de 2010, en la Gaceta Oficial N°39.382, se publicé el aviso oficial del
Banco Central de Venezuela contentivo del Convenio Cambiario N°16, en el cual se
establece el tipo de cambio aplicable a las operaciones de venta y compra de divisas
efectuadas por el Banco Central de Venezuela a organismos e instituciones
internacionales en los que participa la Republica Bolivariana de Venezuela en virtud de
Convenios Internacionales. Para las operaciones de venta, el tipo de cambio fijado en
este convenio cambiario es de Bs.F.2,60 por ddlar de los Estados Unidos de América,
siempre que tales divisas sean destinadas a programadas de financiamiento para el
desarrollo socioecondmico que ejecutan estos organismos o instituciones o para la
promociéon del comercio intrarregional y el desarrollo de sus sectores productivos en el
ambito de la integracién latinoamericana y caribefia. En cuanto a las operaciones de
compra, el tipo de cambio fijado es de Bs.F.4,29 por ddlar de los Estados Unidos de
América.

En la Gaceta Oficial N©39.405 de fecha 16 de abril de 2010, fue publicado el Convenio
Cambiario N°17, en el cual se acuerda que serdn liquidadas al tipo de cambio de
Bs.F.2,60 por délar de los Estados Unidos de América, las operaciones de venta de
divisas correspondientes a autorizaciones de adquisicién de divisas (AAD) emitidas por
CADIVI al 8 de enero de 2010 y que no poseen cddigo de autorizacion de liguidacién de
divisas (ALD) a la fecha antes indicada, o emisién de cédigo de reembolso en el caso de
importaciones canalizadas a través del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de
ALADI.

En fecha 22 de abril de 2010, se realizé una modificacién del Convenio Cambiario
N°17, el cual fue publicado en la Gaceta Oficial N°39.408, mediante el cual se modifica
el Articulo 1 del Convenio Cambiario N°17, publicado en la Gaceta Oficial N°39.405 de
fecha 16 de abril de 2010, en los siguientes términos: Seran liquidadas al tipo de
cambio de Bs.F.2,60 por délar de los Estados Unidos de América, las operaciones de
venta de divisas correspondientes a autorizaciones de adquisicién de divisas (AAD)
emitidas por CADIVI al 8 de enero de 2010, o emisién de cédigo de reembolso en el
caso de importaciones canalizadas a través de ALADI a dicha fecha; de los sectores
comercio; electrodomésticos; telecomunicaciones; y automotriz, siempre y cuando
hayan ingresado al pais y cuenten con AAD emitidas en el afio 2009, vigentes para el
momento de la entrada en vigencia del Convenio Cambiario N°14 del 8 de enero de
2010, y cuya ALD resulte procedente.
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En la Gaceta Oficial N©39.439 de fecha 4 de junio de 2010, fue publicado el Convenio
Cambiario N°18, este convenio establece que el Banco Central de Venezuela reqgulara,
mediante Resolucién dictada por su directorio, los términos y condiciones de la
negociacion, en moneda nacional, y a través del sistema que disponga al efecto, de los
titulos de la Republica. A tales efectos, el instituto determinard una banda de precios
conforme a la metodologia que considere conveniente. A la fecha de este informe, el
tipo de cambio implicito promedio ponderado fue de Bs.F.5,30/USS1.

Asimismo, en el momento que considere conveniente, el Directorio del Banco Central de
Venezuela podrd autorizar, a través de la regulacidén correspondiente, los términos y
condiciones en los que podrdn realizarse las operaciones de canje de titulos valores en
moneda nacional por titulos denominados en moneda extranjera.

En la Gaceta Oficial N°39.439 de fecha 4 de junio de 2010, fue publicada la Resolucién
N°10-06-01 mediante la cual se fijan las Normas Relativas a las Operaciones en el
Mercado de Divisas. Esta resolucién establece que sélo podran efectuarse operaciones
de compra y venta en bolivares de titulos valores denominados en moneda extranjera,
emitidos o por emitirse por la Republica, sus entres descentralizados o cualquier otro
entre, a través del “Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera”
(SITME), tomando en cuenta que el Banco Central de Venezuela publicard diariamente
la banda de precios en bolivares para la compra y para la venta de los titulos valores
gue se negocien a través del sistema. Por otro lado, las operaciones de compra y venta
nombradas anteriormente, sélo podran ser efectuadas a través de bancos universales,
bancos comerciales y entidades de ahorro y préstamo de conformidad con los términos
y condiciones establecidos por el Banco Central de Venezuela.

En la Gaceta Oficial N°39.446 de fecha 15 de junio de 2010, fue publicada la
Resolucién N°10-06-03, emanada del Banco Central de Venezuela. Por medio de esta
Resolucidn, se establece que la colocacién primaria, en moneda nacional, de titulos
denominados en moneda extranjera, sélo podrdn efectuarse a través del Sistema de
Colocacion Primaria de Titulos en Moneda Extranjera (SICOTME) del Banco Central de
Venezuela. Las compras de estos instrumentos Unicamente podrén ser efectuadas a
través de instituciones financieras autorizadas, de conformidad con los instructivos,
manuales y procedimientos que el Banco Central de Venezuela establezca.
Adicionalmente, se dispone que las operaciones de compra y de venta, en mercado
secundario y en moneda nacional, de los Bonos de la Deuda Publica Nacional
denominados Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC), emitidos o por emitirse en la
Republica, sélo podran realizarse en los sistemas establecidos por el Banco Central de
Venezuela, a través de instituciones financieras autorizadas, de conformidad con lo
dictado al efecto.
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Por otra parte, el Banco Central de Venezuela, establecio los siguientes lineamientos
qgue deben cumplir las personas naturales y personas juridicas domiciliadas en el pais,
interesadas en efectuar operaciones de compra, en bolivares, de titulos valores
denominados en moneda extranjera o por emitirse por la Republica, a través del
Sistema de Transacciones con Titulo en Moneda Extranjera (SITME):

o Sdlo las personas naturales y las personas juridicas domiciliadas en el pafls,
interesadas en realizar operaciones de compra, en bolivares, de titulos emitidos o
por emitirse por la Republica Bolivariana de Venezuela, sus entes descentralizados
o por cualquier otro ente, podran hacer éstas en el Sistema de Transacciones con
Titulos en Moneda Extranjera (SITME), a través de bancos universales, bancos
comerciales y entidades de ahorro y préstamo, los cuales a tales efectos se
consideran Instituciones Financieras Autorizadas.

o Las personas naturales y las personas juridicas domiciliadas en el pais, que
efectlen operaciones de compra de titulos en el Sistema de Transacciones con
Titulos en Moneda Extranjera (SITME), podrdn requerir a las Instituciones
Financieras Autorizadas a través de las cuales realizaron la operacién de compra de
tales titulos el servicio de venta de éstos en el exterior.

o Las personas juridicas domiciliadas en el pais demandante de operaciones de
compra de titulos denominados en moneda extranjera a través del Sistema de
Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME), sélo podran utilizar una
Institucidon Financiera Autorizada durante cada mes calendario.

o Las personas juridicas domiciliadas en el pais podran adquirir titulos a través del
Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera (SITME), hasta un
maximo de un valor efectivo equivalente a US$50.000 diarios, siempre que no
exceda de un valor efectivo equivalente a US$350.000 mensuales (no
acumulativo), cuando se encuentren en cualesquiera de los siguientes supuestos:

Importadores de Bienes y Servicios que no estén incluidos en lalista 1y 2
establecidas en la Resolucién conjunta dictada por los Ministerios del Poder Popular
de Planificacién y Finanzas, para el Comercio, para las Industrias Bdsicas y Mineria,
para la Agricultura y Tierras, para la Salud, para la Energia y Petréleo para Ciencia,
Tecnologia e Industrias Intermedias y para la alimentacion, publicada en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°39.396 de fecha 5 de abril de
2010, o la que la sustituya.

Importadores de Bienes y Servicios que estén incluidos en la lista 1 y 2 establecidas
en la Resolucién conjunta dictada por los Ministerios del Poder Popular de
Planificacién y Finanzas, para el Comercio, para las Industrias Basicas y Mineria,
para la Agricultura y Tierras, para la Salud, para la Energia y Petréleo para Ciencia,
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Tecnologia e Industrias Intermedias y para la alimentacién, publicada en la Gaceta
Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°39.396 de fecha 5 de abril de
2010, o la que la sustituya, gue no hayan adquirido divisas durante los Ultimos 90
dias a través de autorizaciones de liquidacion de divisas emitidas por la Comisién de
Administracion de Divisas.

La Compafiia se acogid a lo establecido por CADIVI con relacién al régimen de
importaciones y registré su deuda con proveedores del exterior. Al 31 de agosto de
2010, la Compafiia mantiene pasivos en moneda extranjera por US$3.166 mil
registrados a la tasas de cambio oficial.

Al 31 de agosto, los saldos en moneda extranjera, en los distintos rubros de los
balances generales consolidados, comprenden lo siguiente:

2010 2009
(En miles de USS)
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 122 35
Cuentas por cobrar - 136
Otras cuentas por cobrar 256 85
378 256
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 3.166 5.923
3.166 5.923
Posicién monetaria pasiva, neta 2.788 5.667

21. Compromisos y Contingencias

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros
consolidados. Estos se revelan en notas a los estados financieros consolidados a menos
gue la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea probable. Un activo
contingente no se reconoce en los estados financieros consolidados, pero se revela
cuando su grado de contingencia es probable.

Al 31 de agosto de 2010 y 2009, la Compafiia y sus filiales han sido objeto de los

siguientes reparos por parte del Servicio Nacional Integrado de Administracion

Aduanera y Tributaria (SENIAT):

o PorBs.F.1.703.000, principalmente por concepto de pérdidas de afios anteriores
pendientes de compensacién y pérdida neta de explotacién del ejercicio y pérdida
originada por el efecto del ajuste por inflacién.

o Por Bs.F.196.000, por conceptos de débitos y créditos fiscales improcedentes.
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o Por Bs.F.684.000 por concepto de impuestos e intereses.
o Actualmente, estos juicios se encuentran en espera de sentencia.

o PorBs.F.1.873.000, por concepto de multas por incumplimiento de la Ley Organica
de Prevencién, Condiciones y Medio Ambiente de Trabajo (LOPCYMAT).

La gerencia de la Compafiia entregd escrito de alegatos y defensa y escrito de pruebas,
encontrandose para decisién del organismo.

La Compafiia ha ejercido para todos estos casos l0os recursos necesarios y en opinién de
la gerencia y de sus asesores legales, los resultados finales podrian ser favorables a la
Compafiia, debido a que consideran que algunas de las bases para estos reparos no son
procedentes. Sin embargo, al 31 de agosto de 2010 y 2009, se registré una provision
por Bs.F.4.679.722 y Bs.F.2.835.010, respectivamente, la cual se incluye en el rubro
de gastos acumulados por pagar. La gerencia y sus asesores legales opinan que el
monto de dicha provisidn, es suficiente para cubrir aguellas demandas que podrian no
ser favorables para la Compafiia.

22. Instrumentos Financieros

La totalidad de los instrumentos financieros estd registrada dentro de los estados
financieros consolidados. Debido a su naturaleza, el valor registrado de dichos
instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable o de mercado.

Riesgo de Liguidez

Los riesgos de liguidez se controlan a través del calculo de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de la obtencién de lineas de crédito y, de ser necesario, recurrir al
apoyo de los excedentes de liquidez de la Compaiiia y filiales, lo que permite desarrollar
sus actividades normalmente.

Riesgo de Crédito

Los activos de la Companiia y sus filiales que se encuentran potencialmente expuestos a
concentraciones significativas de riesgo crediticio, corresponden a depdsitos en bancos
e instituciones financieras y cuentas por cobrar comerciales.

La Compaiiia y filiales, en el curso habitual de sus negocios, otorgan créditos a sus
clientes, los cuales en conjunto no representan un riesgo de crédito significativo. La
Compaiiia filiales realizan permanentemente evaluaciones de la capacidad financiera de
sus clientes, lo cual minimiza el riesgo potencial de pérdida por incobrabilidad.
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En consecuencia, en opinién de la gerencia de la Compafiia y filiales no existen
concentraciones significativas de riesgo crediticio al 31 de agosto de 2010y 2009.

Riesgo de Interés

La politica de la Compafiia vy filiales es gestionar sus créditos con vencimientos a corto
plazo que devenguen intereses a tasas de mercado. La clasificacién crediticia individual
de la Compainiia y filiales, le permite obtener tasas de interés competitivas tanto en los
mercados locales como en los internacionales. En opinién de la gerencia, la Compafiia y
filiales no tienen una exposiciéon importante a los riesgos de tasas de interés.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato que
origina un activo financiero de una empresa y un pasivo financiero o un instrumento
patrimonial de otra empresa. Adicionalmente, los instrumentos financieros incluyen las
cuentas por cobrar, las cuentas por pagar y las inversiones.

A continuacién, se presenta informacién acerca del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compafiia v filiales:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo se aproxima a su valor en
libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Debido a que las cuentas por cobrar se encuentran netas de su provision para cuentas
de cobro dudoso y que todas tienen vencimientos menores a un afio, la gerencia
considera que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.
Tributos, Provisiones y Otras Cuentas por Pagar

El valor razonable de los tributos, provisiones y otras cuentas por pagar no es

significativamente diferente a su valor en libros, debido al vencimiento corriente de
estos instrumentos financieros.
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Préstamos Bancarios

Debido a que las tasas de interés de los préstamos a corto plazo se encuentran a tasas
de mercado y que dichos préstamos tienen vencimientos menores a un afio, el valor
razonable de dichos instrumentos no es significativamente diferente a su valor en
libros.

Sobre la base de los criterios de valuacién descritos anteriormente, la gerencia estima
gue no existen diferencias importantes entre el valor registrado en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia vy filiales al 31 de
agosto de 2010 y 2009.

23. Regulaciones

Ley Orgdnica Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y
Psicotrépicas (LOCTICSEP)

Esta Ley fue publicada en fecha 16 de diciembre de 2005 en la Gaceta Oficial N°38.337
y establece en su Articulo 96, que las compafiias privadas que ocupen cincuenta (50)
trabajadores o mas, destinardn el uno por ciento (1%) de su ganancia neta anual a
programas de prevencion integral social. En la Gaceta Oficial N°39.336 de fecha 29 de
diciembre de 2009, fue publicada la Providencia Administrativa N°008-2009, emanada
de la Oficina Nacional Antidrogas (ONA), donde se establece el cronograma para el
cumplimiento de las obligaciones para los ejercicios fiscales 2006, 2007 y 2008. Al 31
de agosto de 2010y 2009, la Compaiiia y filiales mantienen una provision por
Bs.F.939.321 y Bs.F.620.626, respectivamente, por este concepto.

Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién

Esta Ley fue publicada en la Gaceta Oficial N°38.242 del 3 de agosto de 2005, con el
objeto de desarrollar los principios orientadores en materia de ciencia, tecnologia e
innovacién y sus aplicaciones. El aporte previsto en la Ley aplicable a la Compafifa y
filial asciende a 0,5% de los ingresos brutos del afio anterior. El 17 de octubre de 2007
fue publicado en la Gaceta Oficial N°38.544 el Reglamento Parcial de la Ley Orgdnica
de Ciencia, Tecnologia e Innovacién referidos a los Aportes e Inversiones. Conforme a lo
establecido en dicho Reglamento, se considerard como parte satisfecha del porcentaje
de inversion o aporte a que estan obligadas las grandes empresas los gastos que haga,
durante el ejercicio econdmico anual por los conceptos de investigacién y desarrollo o
cualquiera de los presupuestos de inversién establecidos en la Ley.
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Ley Orgdnica de Ciencia, Tecnologia e Innovacién (continuacion)

A la fecha, la Compaifiia y filiales se encuentran registradas como aportantes y estdn en
proceso de documentacién y registro de las inversiones incurridas durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 ante el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia. La gerencia de la Compainiia y filiales estiman que las inversiones existentes
serdn suficientes para compensar el aporte establecido en dicha Ley.

Ley Contra los llicitos Cambiarios

Esta Ley fue publicada en la Gaceta Oficial Extraordinaria N°5.867 de fecha 28 de
diciembre de 2007 y entré en vigencia el 28 de enero de 2008, y tiene por objeto
establecer los supuestos de hecho que constituyen ilicitos cambiarios y sus respectivas
sanciones. Entre los aspectos mds importantes de esta Ley, destacan los siguientes:

o Toda importacién, exportacion, ingreso o egreso de divisas hacia o desde el
territorio de la Republica Bolivariana de Venezuela, superior a US$10.000 o su
equivalente en otras divisas, debe ser declarada ante la autoridad cambiaria. Estdn
exentas del cumplimiento de esta obligacién los titulos valores emitidos por la
Republica Bolivariana de Venezuela.

o Los importadores deberdn indicar en el manifiesto de importacién, el origen de las
divisas obtenidas.

o Serd sancionado quien en una o varias operaciones en un mismo afo calendario, sin
intervencién del Banco Central de Venezuela, compre, venda o de cualguier modo
ofrezca, enajene, transfiera o reciba divisas mayores a US$10.000 o su equivalente
en otra divisa. Se exceptlan las operaciones con titulos valores.

o Serdn sancionados quienes destinen las divisas obtenidas licitamente para fines
distintos a los que motivaron su solicitud e igualmente quienes transfieran la
autorizacién de divisas obtenidas a personas distintas a las autorizadas.

o No se podra anunciar, divulgar de forma escrita, audiovisual, radioeléctrica,
informatica o por cualquier otro medio, informacion financiera o bursatil sobre las
cotizaciones de divisas diferentes al valor oficial.

o Serdn sancionados quienes publica o privadamente, ofrecieren en el pais la compra,

venta o arrendamiento de bienes y servicios en divisas, asi como aquellos que
coadyuven a dar publicidad a la oferta publica.
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Reforma a la Ley Contra los llicitos Cambiarios

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N°5.975 de fecha 17 de mayo de 2010, se publicé la
Ley de reforma parcial de la Ley Contra los llicitos Cambiarios. Entre las modificaciones
realizadas se destacan los siguientes aspectos:

o Seincluye dentro del concepto de divisas enunciado en el Articulo 2 a los titulos
valores que estén denominados en moneda extranjera o puedan ser liquidados en
moneda extranjera.

o Se establece como Autoridad Administrativa Sancionatoria en Materia Cambiaria al
Ministerio del Poder Popular con competencia en materia de Finanzas, a través de
la Direccién General de Inspeccidn y Fiscalizacién y la Superintendencia Nacional de
Valores para lo que respecta a las operaciones realizadas con titulos valores.

o Se modifica el Articulo 9 para incluir que es competencia exclusiva del Banco
Central de Venezuela (BCV), ya sea en moneda o en titulos valores, la ventay
compra de divisas por cualquier monto. Quien contravenga la citada normativa
estaria cometiendo unilicito cambiario y serfa sancionado con multa del doble del
monto de la operacién o su equivalente en bolivares. Cuando el monto de la
operacion sea superior a los veinte mil délares de los Estados Unidos de América
(US$20.000,00) o su equivalente en otra divisa, la pena serd de prisiéon de dos a
seis afios y multa equivalente en bolivares al doble del monto de la operacién, sin
perjuicio de la obligacion de reintegrar las divisas al BCV.

Ley de Reforma Parcial de la Ley para la Defensa de las Personas en el Acceso a los
Bienes y Servicios

En la Gaceta Oficial N°39.358 del 1° de febrero de 2010, fue publicada la Ley de
Reforma Parcial de la Ley para la Defensa de las Personas en el Acceso a los Bienes y
Servicios, la cual establece que el Ejecutivo Nacional, cuando las circunstancias asi lo
requieran para garantizar el bienestar de la poblacién, podra dictar medidas necesarias
de cardcter excepcional, en todo o en parte del Territorio Nacional, destinadas a evitar
el alza indebida de precios, acaparamiento y boicot de productos o servicios declarados
de primera necesidad o establecer reducciones en los precios de bienes y tarifas de
servicios declarados de primera necesidad.

Asimismo, en dicha Ley se declara y por tanto son de utilidad publica e interés social
todos los bienes necesarios para desarrollar las actividades de produccién, fabricacién,
importacidn, acopio, transporte, distribucién y comercializacién de bienes y servicios. El
Ejecutivo Nacional podra iniciar la expropiacion de los bienes pertenecientes a los
sujetos sometidos a la aplicacion de la presente Ley, sin que medie para ello
declaratoria previa de utilidad publica e interés social por parte de la Asamblea
Nacional.
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Declaracién de Estado de Emergencia sobre la Prestacién del Servicio Eléctrico
Nacional

En la Gaceta Oficial N°39.363 del 8 de febrero de 2010 el Ejecutivo Nacional emitio el
Decreto N°7.228 en el cual se declara el estado de emergencia sobre la Prestacién del
Servicio Eléctrico Nacional y sus Instalaciones y Bienes Asociados, por un lapso de
sesenta (60) dias, prorrogables, en virtud de lo cual se autoriza al Ministro del Poder
Popular para la Energia Eléctrica, para dictar por via de excepcién las medidas
especialisimas que estime pertinentes, a fin de garantizar a la poblacién el suministro
de energia eléctrica.

Posteriormente, en la Gaceta Oficial N°39.366 del 9 de febrero de 2010 el Ministerio
del Poder Popular para la Energia Eléctrica emitié la Resolucién N°009; dicha
resolucién tiene por objeto regular la reduccién del consumo de energia eléctrica para
ciertos usuarios en un 20% y establecer las estrategias y lineamientos necesarios para
garantizar el uso racional y eficiente de la energia eléctrica.

En dicha resolucion también se establece que la Corporacién Eléctrica Nacional, S.A.
(CORPOELEC) evaluard el cumplimiento de la misma, aplicando sanciones que van
desde la notificacidn, hasta la suspensién del servicio eléctrico por un tiempo
determinado.

24. Clasificacién de Venezuela como una Economia Hiperinflacionaria

La NIC-29, “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, considera que
cuando la tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%",
esto debe ser tratado como un indicador de la existencia de hiperinflacién.
Adicionalmente, esta norma establece cuatro criterios cualitativos que deberdn ser
analizados para identificar indicios de hiperinflacién en una economia.

Con base en un andlisis de los indicadores cualitativos de la hiperinflacién y los indices
recientes del aflo 2009 que sefialan que la tasa de inflacién acumulada de los dltimos
tres aflos en Venezuela sobrepasa o se acerca al 100%, se ha determinado que
Venezuela pasa a ser una economia hiperinflacionaria para fines de las NIIF a partir de
diciembre de 20009.

Con base en lo mencionado anteriormente, para el ejercicio que finalizard el 31 de
agosto de 2011, la Compafiia debera evaluar la aplicacién en sus estados financieros
consolidados de forma retroactiva, de la metodologia establecida en el IFRIC 7
“Aplicacion del enfoque de reestructuracién de acuerdo con la NIC 29, Informacién
Financiera en Economias Hiperinflacionarias".
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